
 

 

    ��������	
������	     
���������	��	��������	��	���� 	

�
�
�����������	�
��������
���������������������
������ �������������������������
�������������������������
� �����
��������������!
����������������
�����
���" �#��$������ �������������
�����������"%&��$'�
	
�	�	
�����	��	�������			
�
������������������������
�������������������������" (����������������)$�*��������
���������������������
�!*
��+�� ,��� �
����� �� ��%� ����+� ���� ��� ��
���� ��� � ������	� ��� ���� -���� ��� .
/.0.�1� � 	�+��� ����
 � �!����� ��� � ��2��������
�� 3	�� ��!45��� ��� 4���
�� 
��/� �� �� ����� �
����� �� +��+�� ��� �/�6�� ��!�
���������+�����������/��
	
���
�,������������ ��4���+��7��+��8����+����������� ����������������� �������������
��'��

	

���������	  !��	  !�"	 #�������	$	 	
� � � �
���������	�	
%	���&'�� �
9�+��
��: ���+����!�;��
�� .<<	�� ..%	%� =�3	<�
9�+��
��: ���+����!�>�,����� 36�	
� 3%6	�� =�3	0�
9���!
�����������?����������������"�;@#$�� 0
	0� ���	0� ���.	0�
�;@#��� ��
	<� �3
	�� ���
	
�
�;#@����A��
���� ��.	.� �.�	6� ���%	6�
9���!
����B����+����� "3	
$� "�	.$� =�3%	��
9���!
����: ���+����!� 66	0� ��6	�� ���<	<�
>�+���>�,������ %0	�� 6%	%� ����	3�

(����������	)����������	*	
%	���&'�� �
�
�?��#�
�!� �/�0<	�� �/���	6� ���	��
C��2����� !�+��5���B����+���������,��?�!��
��� ��%	�� �%.	�� ����	3�
��
���7����>�,����� .��	�� %�<	
� ���%	0�
����?������
��>�,����� �0�	�� ��.	<� =��.�	<�

(����������	+,���������� �
DE��������C������������C�
�?���"��!$� �/�6�� �/�3.� =�
	
�
�����������C������������C�
�?���"FG4$� �/
0.	0� �/�0<	0� =��.	3�
�����������C������������>�?����"FG4$� ���	6� �6�	.� =��%	<�
������������������"H�E!
�������������$� �<	
<� �<	.<� ���	��� / �
� � � �

(����������	
�����-��	
� � � �
�;@#����A��
������9�+��
��>�,�����"H$��� 3�	6� 
�	�� ��6	�� / �
����?������
��>�,��������;@#����A��
�������������"? �I��$� �	�� �	
� =����	��
� � � �
�
	



 
 
 

 

 � �

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

��	�����,��&�	����1����	�	)���������	
	
�2�	�	3����	��4����	
�
�� ��������� �������� �����
���� !�+��� !�,����� ��� 9J� %0 	�� ��!45��� ��� %&��	� ���� ,����� 9J� 
.	<� ��!45���
8����� � ������� ��� �#��/� :� ����!
���� ��� �#��� �� ���� �
�� �������� ��� �<	0H� ,������ +�� ������ ���
�����
���������#�0/��
�
���
��� ���8�
����� ,���8�������
��� �� �������� ��� !�+� �� ��� �#��� ��� ��!����� ��� �����
����� ��� ����!�
 �������������0�����
�+�����'��
�
�$ �� ?�������� ���� ����!
����� 8����+������ "��+��
��� 8�� ��+������ ������ ��� ����� 8����+�����$	� ,��� ���

�#�0� �� �����
��� ��+��
�� ��� 9J� �%	<� ��!45��	� ��,��� 
�� ,��� ��� �������� 
�����
��� ���  �����
��
�2��+�+��� �����8�+��� ��� ���� ��� 9J� �	<� ��!4��/� ��
� � ?�������� ��+����� 8�������
�!���
�� ���
?�!���I����� ��� ���!�  ����
�� �� ������ ���
�������+��� � ��� �������� 
�����
��� ��� ����  ������	� ,���
����������!
������
� �+���������+����������+������� �����?�
�?������ ��
�����+�����!K����

�
�$ ����8��
��������������+�+!�������?��5���
���8-����	 �+��+!������������
��������0	�+������������*����

�����	
<H�����
���8��� ��+������� �!���+����������� /��
�
�
C�� ����������!�+���!�,����'�
�

5��,������	��	�����	��4����		 6��������	 .�������	

7
%	���&'��8	 �6��	 �6�"	 #��2$	  !��	  !�"	 #��2	$	
� � � � � � �� � � � � � �798			
��������	���	���-����	��	�������	��:�����	 ; <= 	  =<; 	 *	��< 	 "=<"	 ���<"	 *	�;<"	
"=��$�9���!
����8����+����� "�	<$ � �%	0� �� "3	
$� "�	.$� =�3%	��
"�$��������
�I��������-���� "�	3$ � "�	�$ � =�6	3� "�	%$� "�	
$� =�6	3�
"=��$�:�
������� ���������+��
��� "�	6$ � "�	3$ � =�.��	�� "3	
$� "�	%$� =�
%%	<�
"�$�����C��
�����������+��!����� ��
����������� ".	0$ � "�%	.$� ��%
	�� "�%	.$� "��	6$� ����	<�
7>8					3����	3�4����	 =;<? 	  @<=	 *	�?<"	  "<�	 A < 	 *	��<@	

	 	 	 	 	 	 	
�
�
�
�2�	*	
������	�,���������	�����		
 

�� ��+��
�� � ���+����!� ���
�� ��� ��������� �������� �
� ����� 9J� �0.	�� ��!45��� ��� �#��	� ?�!��� .	�H� "���
9J��
	%���!45��$��+������������
���������#�0	�,���� ���!+������9J��6�	%���!45��/�C������������!
����
���
�����
��	���������������������+���!�����+��
���  ���+����!����
�����9J�.<<	����!45������%&��	����
��A�	�3	<H������������!���������%&�0/�����+��
��� � ��+����!� ���+!��������+�������8�����������
�'�
�
�

		
������	,��	5�����	��	5������	 6��������	 .�������	

		#������	��	
%	���&'��	 �6��	 �6�"	 #��2	$	  !��	  !�"	 #��2	$	
� � � � � � �798	
������	��	�������	��:�����	7�������	,��,���8 	 �A�<? 	 �?�<?	 9	�<"	 ;="<�	 ;==< 	 9	�<A 	

·  9������+��!� ��3	% � ��3	�� =��	3� �
�	0� �
<	<� ���	0 �
·  @����
���!� 
�	0 � 3<	6� =���	0� 6�	�� <3	�� =���	� �
·  C����+��!� .6	%� .%	�� =�
	3� ��
	0� ��3	�� =��	% �
·  9���!� 0	3� 0	�� =�3	3� �6	6� �6	%� =��	� �
·  :�
����+!������ 
<	3 � 
%	.� =��	<� 0�	�� 0�	�� ���	� �

"=$��� �����
��������������!*
��+�� "�	
$� �	.� �� �	�� �	.� ��03	3 �
"=$�B����+����
������8�
������!�,����� �	
 � �	%� ��<.	�� �	%� "�	%$� � �
"=$���� �����!�I�����������
�����!*
��+��� �3	< � ��	�� =�3<	�� ��	0� �0	�� =���	. �
"=$�9�?�����
���8-���� ���L��+�� � � "
	6$� �� �� "0	%$� ��
"=$�:�
������+��
��� �	6 � �	%� =����	�� 3	.� �	<� =���.	0 �
7>8	6����	���	��������	�,����������	 �";<� 	 �A�< 	 9	;<�	 ;??<�	 ;; < 	 9	@<? 	

	 	 	 	 	 	 	 

	



 
 
 

 

 3�

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

�2@	�	���,����	�,����������	
�

��� ��� ����� � ���+������� ��� ��������� �������� � ���� �
����� �!�?����� ��� ��	6H� "��� 9J�3�	.� ��!45��$�
��� %&��	� 
�
�!�I����� 9J� �6<	.� ��!45��	� ,������ ��� %& �0� �������� 9J� �..	�� ��!45��/� �����
����� ��4�� ��+�����  ���+� �!���
�� ��� �����
�� ��� ��	 �H� "��� 9J� ��	�� ��!45��$� ���� +��
��� ����
+��
��!-?����"+�� ���������������!*
��+����
���� �� 
����� �
M�+����!*
��+�$/���
�
 
	 6��������	 .�������	

�����,������	���	���,����	�,����������	7
%	���&'��8 	
	

�6��	
	

�6�"	
#��2	��	

%	!!	  !��	  !�"	

#��2	��	
	
%	!!	

� � � � � � �������� �����+��
��!-?���� 3<	3� 33	� � =�
	3 � <�	� � %�	� � =�6	��
�����������	
� �0	. � �.	< � =�3	6� 3<	� � �0	6 � =�<	��
�������	
���	
� �	< � �	� � =��	. � 
	� � 
	� � =��	��
������������������
���������� �.	� � �.	� � � � �0	� � �6	
 � =��	<�
������� ���������+��
��!-?���� 0�	� � 6�	< � =���	. � �6.	6 � �%.	< � =���	��
�����������	����������	��
�
���	��	���
�	�����
���� ���
����	� 0�	� � 6�	< � =���	. � �6.	6 � �%.	< � =���	��
�������������	����������	���
�	�����
������� �����! �"�#$!%�� 6%	6� <%	�� =���	% � �<3	
 � �..	� � =��6	3�
��������&���
� 	�'������(������
���������
����	��	� ��
	�&����)&� �	� � 3	� � ���	� � 3	6� %	3� ���	.�
��������#�
�	�� 
	� � �	3 � =��	0 � 6	%� 
	3 � =�
	3�
3����� ��+������������
�I����� ��	� � ��	0 � ���	0 � �0	6 � ��	� � ���	3�

������?��5���+��
���M�+��������?���������?������� "
	�$ � "��	3$ � =�%	�� �	%� "%	.$� =�0	��
.������?����� �����*8�+�
�+���B��������������� �	%� �	0 � ���	3 � 3	
 � 3	6� ���	
�
%���:�
������� ����� �	. � 
	� � ��3	< � .	< � 6	<� ��3	��

6����	 �@?<;	 ���<= 	 9	� <� 	 �A?<; 	 �;;<� 	 9	@�<;	
� � � � � � �	 	 	 	 	 	 	

	
 
	
�2=	�	
��������	���	���-����	��	�������	��:�����	�	 �������	��	���B�	7�C(6�08	�D������		
�
:�����!
�����������?�����������������!*
��+�����%&� ��8������9J�0
	0���!45��	�?�!����.	0H�"���9J��6	��
��!45��$���8�����������
�������%&�0/�:��;@#����A��
 ����������9J���.	.���!45��	������A�	��%	6H�"���
9J��.	3���!45��$���8���������� �������������!������ 
�������2��+�+�����
�����/������?������������;@#���
�A��
���� *� ��+���M�+��� ���� �8��
��� ��� �������� +�+!� � ��� ��?��5��� 
���8-����	� +��+!����� ��� ����
�� ���
���0	�+������������*���������	
<H�����
���8��� ��+� ������ �!���+�����������/�

	
	


��������	���	.��-����	�	E������	+,���������	��	5�� B�	
	7�C(6�0	�	�C(6�0	0D������8	*	��	
%	���&'��	

	
	

	 6��������	 .�������	

���������	 �6��	 �6�"	 #��2	$	  !��	  !�"	 #��2	$	

� � � � � � �	 	 	 	 	 	 	7>8	
��������	���	���-����	 ; <= 	  =<; 	 *	��< 	 "=<" 	 ���<" 	 *	�;<" 	
"=$��� ��+������������
�I������ ��	� � ��	0 � ��6	� � �0	6 � ��	� � ��%	� �
7>8	�C(6�0		   <= 	 ?;<= 	 *	��<" 	 ��=<? 	 �@=<�	 *	�=<= 	
"=$�9�+��
�������+�*�+���������
L����� 3	6� 0	� � ��.<	6 � <	
 � �3	� � ��
3	� �
"N$����?����� ����B��������������� �	%� �	0 � ���.	6 � 3	
 � 3	6� ����	. �

		7>8	�C(6�0	�D������	��	,������	 ?�<A	 A <@	 *	� <A 	 ��;<; 	 �;�<A 	 *	� <A 	
�����&����������;@#����A��
����"H$� 3<	� � 
%	
 � ��0	
� / � 3�	6 � 
�	� � ��6	�� / �

	
�
�
�
�
�
�
�



 
 
 

 

 
 �

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

�?�!���������;@#����A��
����������;@#��������A��
�� �����E!
�����+��+��
�����
���'�
	

6%	3

%<	


..	% .3	<

<�	6

�#�0 3#�0 
#�0 �#�� �#��

�C(6�0	0D������

"9J���!45�����E!
�����+��+��
�����
���$

<.	


%�	0


6	3 
6	3

%%	


�#�0 3#�0 
#�0 �#�� �#��

�C(6�0	���	0D�����

"9J���!45�����E!
�����+��+��
�����
���$

	
	
	
�2;	�	
��������	����������	

�
:�����!
����8����+�����!�,�����"��+��
���8����+���� ����������� �����8����+�����$��� �����
������%&���
������� �������9J�3	
���!45��	�+��
���������� ����� ��9J��	.���!45������%&�0/��
�
:� ,������ �� ������� � �����
�� �� �?�!����� ���� ��?����� ��� +��
�� �� !�����  ��I�	� !�,������ ���
��� �����!�������8����+������ "+��2�	� � !�+��5���8�� ��+������ �� ��+������?��+�!����$� ��� ��������� ������� �
��������
��'� �
 
 

���������	 	 	 	
#����	��	
%	���&'��	 @�/� /���� 	 @�/�@/����	 @�/��/���" 	

� � � �5����	
��F�		 	 	 	
�� �*�
�������8����+�����
��� 3<	0� 3�	<� 3�	<�
���M�
����� �	
� �	3� �	3�
��+�����������?����� %	.� 3	�� %	��
���+�!����
������� ��
��� �	
� �	
� �	
�
�*8�+�
��
�����!� %	�� .	�� .	��
.�������	�	 ;�<�	 =@<? � =@< �
3����	
��F�	 	 	 	
�� �*�
�������8����+�����
��� 3
.	3� 3�0	< 	 3��	� 	
���M�
����� <0	.� <0	.� <0	.�
���+�!����
������� ��
��� �	6� �	6� �	��
�*8�+�
��
�����!� ��	.� ��	3� ��	3�
.�������	�	 == <�	 =@�<@� =�@<A�
6����	���	��-����	 ="?<@	 =?;<� � =;?<= �
"�$���� �����!�������8����+������ ��%	�� �0�	�� �<<	��
6����	���	��-����	��4�����	 �"�<�	 �A;<�	 �A�<@	

	
�
������
��
��������?����������������������������3��� ��A��4���������	�9J���.	6���!45���"��	3H$���
���
�� �����
����� ��� �L!����	�  ��?�����
��� ��� �������� � �
����+����!� ��� D�
��� O��
�	� +�A�� ��!��� ���
+��+�!����� ��� 8���!� ��� A��4�� ��� ����� ���� ��� O�J� .6	 <� ��!45��/� ��� ��
��� 
M�� ?��+����
�� ��� !�����
 ��I� <	����0����A�!4��������3 	��+��
�����O�J�=���	.H�������/��
�
�� ��������� ��������  ������  ��
����� +��
��� ?�������� +�����!� ��?����� ���� 8����+�����
��� �
��!����� P�
?�������� +�����!	� ��� ��
����� ��
���������� +����+�� ���
��	� +��8����� ���+������� ��� D�
��
�2 !�+�
�?���Q��3�P����8�����5���
�����
��������3�� ���A��4���������/�
�



 
 
 

 

 . �

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

	
@	*	�����,��&�	+,���������	
	
@2�	�	!������	��	�������	
�
#�����	 ��	 �������	 ��	 �6�� '� �� ��������� �������� 8�+4��� �� �������� 
�����
��� ��� ����� "�#��$�
�+���!����� ?������ ��� �������� ��� ���� ���+����  �L ��� � ��� ���
��
�� ��� <.0	�� FG4/� D�� �#��	� ��
+������� ��� �������� �����
��� �<	0H� ��� +�� ������� +�� � �� ������  ������� ��� ����  ������	� ������
��!4���,�����+������������
���������#��	�,��������+ ���+����
�����+�������8��������	<H/���
�
D�� �#��	� ��� +!������ �������+��!� �� +����+��!� � ����� 
����� �?����� ��� +������	� ��� �<	<H� �� �.	3H	�
��� �+
�?����
�	� ��� ��!����� ���+������� �����
����� � �� ����!�  ������� ��� ���0/�:�+������� �����
���!�
+�
�?�� �����
���� �����
�� ��� �.	
H	� ��,���
�� �� ����� ��� ���� +������������ !�?���� +���+��� �<	<H� ���
+��8���
����
������#������
����������������
�����
� ��������� ������/��
�
#�����	 ��	 ����	 �����	 ��	 ����	 7 !��8G � �� +������� ��� �������� ���� +!���
��� +�
�?��� �
������ ��  �!��
�����������������+���+����.	3H���
���A���������A��4 �����
�����	����+�� �������+�������������������
������0	��
���������/
0.	0�FG4���� ������/� �
	

!������	��	�������	��:�����	,��	.�������		
7��	EH&8	

�

	 Trimestre Semestre 	

���������	 �6��	 2T09 Var. % 6M10 6M09 Var. % 	

� � � � � ��8	#�����	��	�������	��	!������	
��,���	 ?;"<�	  =@<A 	 9	�?<"	 �2=";<"	 �2�"?<"	 9	�;<@ 		
·  9������+��!� �6<	3� �

	�� =��<	<� .%
	�� 
60	.� =��.	� ��
·  @����
���!� �
�	3� ��3	.� =��.	
� �<6	%� ��3	�� =��
	0 ��
·  C����+��!� �3
	%� ��%	6� =��.	�� �%%	3� �3.	�� =��3	3 ��
·  9���!� 
0	<� 36	3� =��0	6� ��3	
� 66	3� =��<	� ��
·  :�
����+!������ �
.	�� �3�	�� =���	<� �63	%� �%�	0� =�6	3 ��
� � � � � � ���$��� �����
��������������!*
��+�� �� �.	�� �� �� 

	<� � ��
+$�B����+����
������B�
������>�,����� "�	%$� 3	�� �� �	 3� "�	3$� � ��
�8	#�����	6�����	��	�������	��:�����	7�9�9�8	 ?;A<=	   �<�	 9	�=<;	 �2="A<�	 �2@=�<@	 9	��<A 	
�$�������������C������������>�?����"C>$� ��6	6� 0�	.� =��<	%� ���	6� �6�	.� =��%	< ��
	 	 	 	 	 	 		

 
�
@2�	�	
�����	��	�������	
�
�� ��������� �������� ������ ����+�������� ��8������  ��� � ��!4����� �� �8�+�M�+��� � ���+����!	� 
����!4��,���
��+!����������������� ����������������/�:������!
�� ���
M������� ���
�?��/���� ������������������!*
��+ ��
��
��������� ��� �<	
<H� ���� E!
����� ��� ������ 
������� ��� ��� A��4�� ��� ����/� :� ��-8�+�	� �� ������	�
���
������?�!��������� ������������������!*
��+���� ��E!
�����+��+��������������������������'  

�

�����	��	�������	7$	*	I������	��	�����8	

��	�
 ��	��
��	
�

�<	.< �<	
<

�6	<<

������. ������% ������< ������6 ������0 �������

	



 
 
 

 

 %�

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

	
=	*	(�-���������� �	
�
:�� ��?��
����
��� ��� ��������� �������� 
�
�!�I����� 9J � ..	�� ��!45��� ��� %&��� "9J� 6
	�� ��!45��� ���
%&�0$	����
�������P��� !��������������������������� 
���������������������!*
��+�	������������ ��������
��!4��������+��8����!��������,��!�������������?���� � ���
���������+�����������/����������
��
�	�9J�
��	
� ��!45���8����� � !�+����� ��� (���������D�+����!� ���O��?����!�I����� ��O��� ��� �������� �!*
��+�/)�
�����  �������	� ���+����� ��� ���
	� A-� �����?��� ��?��
 ����
��� ��� 9J� ���	<� ��!45��	� 
����� �����
�!�
��8�+�����
0/6�0�"63	�H$�������
�
�!����.0/0.��  �� ��������������������+��������������8�+����
*���
8���!��������/��
�
	
;	*	0�����,����	��	��-�������	
�
����
����������������	�8�������
�+� �������?������� �����2��+�+������+����	�������
��
�����9J���	��
��!45��	�P���I������9J��
	�6%
<0�3� �����������+� � 
�!���+��!/� 		
�
�

 
+����-����G	 ��� ��8�����5��� � ���+������� �� ���� +��
-����� ���� 8�� ��� ��?�������  �!��� ����
�����
���� �����
��/�



 
 
 

 

 <�

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

 
��������	
������	�	�������������	��	�������	./0	

C�������	
�����������	
��	@�	��	D��&�	�	@�	��	�����	��	����	

"�����!4�������������$�
�

0��-�	 	 @�/� /����	 � @�/�@/����	
	 	 	 � � � �
5���������	 � � � �

� ��� �����!������� 	 3�/.�
 � � �</03%�

� � !�+��5���������+��������
�� 		 �30/.�0 � � �
�/.<� �

� 9�+������?��+�!����� 		 3�/<0. � � �
/
�� �

� C��������������+��+������-����� 	 �
3/3<% � � �36/
<� �

� #�
�!������+�*��
�������+����� 	 
6/06� � � 
6/<%. �

� "�$����?����� ����+�*��
������!�,����������?������ 	 "��/.
6$ � � "�</�63$ �

� �
�?���9���!�
L����� 	 �</3%
 � � �</
3. �

� ��
�,���� 	 3/0<<� � 3/�3< �

� @� ��
�������+� ����� 	 
�/
0
 � � 3�/�<
 �

� ;���8�+���8��+�!���-������+�� ������ 	 ./�
0 � � ./�<
 �

� ��� ����� �������
�+� ������
�� 	 0.6 � � ..< �

� @��
�����
���8����+����������?�
�?��� � � � � 3<� �

� :�
����+�*��
��� � �</..0 � � �6/�6% �

6����	��	����������	 � 
%6/�3< � � =@�2 "= 	
� � � � � � �
���	����������	 � � � �

� 
����FJ-��	�	3����	
��F�	 � � � �

� � 9�+������?��+�!����� � ./�3% � � ./�<. �

� � #�
�!������+�*��
�������+����� 	 
6/�<� � � 
6/�<
 �

� � @� ��
�������+� ����� 	 �0/�%3 � � �0/30. �

� � C�*��
���
����
-����� 	 �0/��� � � �6/�66 �

� � ;���8�+���8��+�!���-������+�� ������ 	 <</�6� � � <6/33� �

� � C���5������� L��
���?��+�!����� 	 �
/3
% � � �
/%�% �

� � @��
�����
���8����+����������?�
�?��� 	 �/%6� � � �/
�% �

� � :�
���� 	 <�< � � <�6 �

� � � � ��%/
�< � � �� 2A@@	

	 	 	 � � � �

� (�-����������	 � �.� � � �.6 �

� (������F���	 � .�0/3�. � � 
00/%�3 �

� (������-��	 � �3/��
 � � �3/<03 �

� 	 � � � � �

6����	��	���	����������	 � <�0/��6 � � <��/36< �
� � � � � � �
6����	��	0��-�	 	 �2�"?2�=; 	 	 �2�;�2�A� 	

�
�
	



 
 
 

 

 6�

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

	
��������	
������	�	�������������	��	�������	./0	

C�������	
�����������	
��	@�	��	D��&�	�	@�	��	�����	��	����	

"�����!4�������������$�
�
�


����-�	 @�/� /����	 � @�/�@/����	
� � � � � �
5���������	 � � �

� B����+������� 
</%.� � � .�/<3< �

� ��+�����������?����� %/
0� � � 3/�6� �

� �� �*�
�������8����+�����
��� 3</030� � 3�/<�6 �

� ���M�
����� 36%� � �/3�
 �

� B�!4����� ������
�� �/60%� � �/60%�

� #����
�����+��
������5�����+����� 3</%%
� � 3
/063 �

� ���+�!����
������� ��
��� 36. � � 3<0�

� :������5�����
������� %/6<
� � %/�0%�

� ��+���������+��������������+�!4��� ./<6
 � � ./0.6 �

� #�2������!��������� E�!�+������+������ 3/��6 � � �/0%0�

� �����?�������!�
L����� 
/.�� � � 3/6�6 �

� �*8�+�
��
�����!����B������ %/�
< � � ./��6 �

� :������5�����
�����
������� �0/
�� � � �</06
 �

� :�
����+��
����� ����� ��/

3 � � �0/00< �

6����	��	����������	 �"�2 "" 	 � �AA2@=?	
� 	 	 � � �
���	����������	 � � �

� �B���-��	�	3����	
��F�	 � � �

� � B����+������� �/��6 � � �/��6 �

� � �� �*�
�������8����+�����
��� 3
./�00 � � 3�0/%.3 �

� � ���M�
����� <0/.�% � � <0/.�% �

� � @��
�����
���8����+����������?�
�?��� �/0�
 � � � �

� � #����
�����+��
������5�����+����� �/6�3 � � �/%�
 �

� � ���+�!����
������� ��
��� <<� � � 6.3 �

� � ���?��5��� ����+��
���M�+���� 3�/�0% � � 3�/�0. �

� � ��8�+�
��
�����!����B������ ��/.3% � � ��/3�< �

� � :�
���� ��% � � ��% �

6����	��	���	����������	 =A;2@ A	 � =  2�"� 	
� � � � � �

�����1���	��4����	�	��������	����������	�		 � � �

	������	�������	��	��,����	 � � �

� C� �
�!���+��!� 3�%/%�6� � 3�%/%�6�

� ��5������
���������� ".36$� � ".36$�

� 9����?������+� �
�!� 0</.
� � � 0</.
� �

� 9����?������!�+���� %�/.30 � � %�/.30 �

� >�+������� ������� 
%/0�0 � � �3/�03 �

� � � ;��2�?A 	 � ="?2==� 	
� � � � � �
6����	��	
����-�	 �2�"?2�=; 	 	 �2�;�2�A�	 	



 
 
 

 

 0�

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

�
��������	
������	�	�������������	��	�������	./0	

����������'��	��	
���������	
����	�����	������	��	@�	��	D��&�	��	����	�	���"	

"�����!4�������������$�
	
	
	

�  !�� 	 	  !�" 	
� 	 	 	

������	�,���������	�����	 	 	 	

�B����+����
��������������!*
��+�� ..�/.<< � � .
3/00� �
��� �����
��������������!*
��+�� 03� � �/
%%�
���� �����!������������
�����!*
��+�� ��/606 � � �6/0<3 �
�9�?�����
���8-���� ���L��+�� � � � "0/.6.$ �
�:�
������+��
��� 3/.

 � � �/<0
 �

	 ;??2��� 	 	 ;; 2 =� 	
� � � ������5���P���+��
��� ���+����!� � � �

�@C&��8�
������ ��0/..� � � ��
/<30 �
��@�	�C�8������@��� .3/
�% � � .�/3
3 �
�R��
��� �����������?���!���!������?������ 
/%%< � � 
/�66 �
�:�
����"���	�C��	�CCC����S�$� �</�6� � � �6/303 �

	 �"=2?� 	 	 �AA2  @ 	
� � � �
������	�,���������	��4����	 @A�2=� 	 	 @ ?2"??	
� � � ���� �����"��+��
��$�� ���+������� � � �

�������!� 3</�30 � � �0/<<< �
�&�
����!� 
/�6% � � 3/060�
����?��������
��+������ �0/�00 � � �6/

� �
����������!*
��+��+�� ����� ������?����� �.3/3

 � � �3
/..
 �
�#���� ��
����� �
M�+����!*
��+�� 3�/
<< � � 3�/�0% �
��� ��+������������
�I����� �0/6�� � � ��/�63 �
����?����� �����*8�+�
��
�����!� 3/30
 � � 3/<6� �
����?�����"��?�����$� ����+��
���M�+�������?������� ��?������� �/%3% � � "%/.
0$�
�:�
������� ����� ./%<� � � 6/<<� �

	 �A?2;=; 	 	 �;;2�=@ 	
� � � �
��������	��	���-���	 "=2A � 	 	 ���2"@= 	
� � � �
������	7���,���8	����������	 � � �

�9�+��
������� !�+��5���8����+������ </63. � � �3/
�0 �
�T������������
-�������+�*�+��������
L������������� ��?������� </

< � � ��/0%
 �
��A��
��?�!��� �����
����� ����?��� � � � "�/36<$�
�:�
������+��
���8����+������ ��/��� � � �/%�. �
���+�����������?�������A����� "��/6�0$ � � "�</���$ �
���+�����������?�������?������������
-������+�����! � "
/���$ � � ��/�
% �
�"�$�#����8��M�+��� ��������������+����� �/3<. � � �/�

 �
�&��+����������+�����������?�
�?��� 3<
 � � �6/003 �
�@��
�����
���8����+����������?�
�?��� 3/�6� � � "3�/<6%$�
��A��
��?�!��� �����
������
�?��� "60.$� � "3/�<
$ �
�:�
������� �����8����+������ "</�6�$ � � "3�/��0$ �

� 7@2@"@8	 	 7�2=?;8 	
� � � �0�����F����	��	J���	 7�2;="8 	 	 7�2=="8	

��������	�,���������	 AA2"�" 	 	 ��A2��� 	
� � � �+�����	����������	 	 	 	

:�
������+��
��� 
.� � � 0.. �
:�
������� ����� "3/63.$� � "�/.<�$ �

� "3/36.$� � "%�%$�
� � � �3����	�����	��	52	.�����<	(
	�	
������,��'��	 A;2;@= 	 	 ��?2@"= 	

C��
�����������+��!����� ��
����������� "�%/
0�$ � � "��/<%�$ �
� � � �3����	��4����	��	,������	  "2�== 	 � A 2 @@	
� � � �>�+���!�,����� �����������+� �
�!���+��!���9J� <.	�� � � 0
	�< �

�



 
 
 

 

 �� �

    
���������	��	��������	��	����	

��������	
������	*	�������������	��	�������	./0	

30/06/2010 30/06/2009

Atividades operacionais
Lucro líquido do período 69.044               86.633              
Despesas (receitas) que não afetam o caixa:

Despesas com juros, variações monetárias e cambiais - liquidas 35.305               (3.217)              
Provisão para créditos de liquidação duvidosa 1.067                 (2.651)              
Depreciação e amortização 19.801               21.083              
Valor residual de ativos permanentes baixados 3.952                 10.406              
Amortização do ágio 2.549                 2.449                
Créditos tributários 10.164               13.130              
Reversão de Provisão para contingências (2.625)               (1.898)              
Efeitos Regulatórios 2.965                 (17.285)            
Marcação a mercado de derivativos (374)                  (28.993)            
Instrumentos Financeiros Derivativos (3.182)               31.786              
Ajuste de avaliação patrimonial -                        211                   

Subtotal 138.666             111.654            

Variações nas contas do ativo circulante e não circ u lante
(Aumento) diminuição de consumidores e concessionárias (12.444)             8.305                
(Aumento) diminuição de recursos vinculados (1.188)               -                       
(Aumento) diminuição de títulos de créditos a receber 504                    (4.385)              
Diminuição (aumento)  de estoques (966)                  (730)                 
(Aumento) diminuição de impostos a recuperar (577)                  (3.681)              
(Aumento) diminuição de cauções e depósitos vinculados 2.158                 (1.077)              
(Aumento) diminuição de despesas pagas antecipadamente 237                    35.180              
Diminuição (aumento)  de outros créditos 4.807                 17.721              

(7.469)               51.333              

Variações nas contas do passivo circulante e não ci rculante
      (Diminuição) aumento  de fornecedores (5.948)               (13.034)            
       (Aumento) diminuição de folha de pagamento (70)                    (18.363)            
       Aumento (diminuição) de tributos e contribuições sociais 2.644                 8.554                
       Diminuição de parcelamento de impostos (214)                  (3.122)              
       Aumento de obrigações Estimadas 1.122                 1.258                
      (Diminuição) aumento de encargos do consumidor a recolher 234                    (339)                 
      (Diminuição) aumento  Outras (3.761)               (11.603)            

(5.993)               (36.649)            

Caixa Líquido gerado nas atividades operacionais 125.204             126.338            

Atividades de investimentos
Aumento de capital e compra de ações de subsidiárias e outros investimentos
Aplicações no investimento 2                        (24)                   
Aquisição de ativo imobilizado (53.763)             (82.359)            
Aplicações no intangível (1.324)               (1.881)              
Contribuições do consumidor, União e Estado 9.439                 11.866              

Caixa Líquido gerado (consumido) nas atividades de investimentos (45.646)             (72.398)            

Atividades de financiamento
Novos empréstimos e financiamentos obtidos 49.505               4.731                
Pagamentos de empréstimos, debêntures principal e juros (35.257)             (26.406)            

       Liquidação de Instr.Financ.Derivativos (38.418)             -                       
Pagamentos de dividendos (27.643)             -                       

Caixa Líquido gerado (consumido) nas atividades de financiamento (51.813)             (21.675)            

Variação líquida do caixa 27.745               32.265              

Caixa mais equivalentes de caixa iniciais 142.288             187.847            
Caixa mais equivalentes de caixa finais 170.033             220.112            

Variação líquida do caixa 27.745               32.265              

(Em milhares de reais)
PERÍODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2010 E 2009

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
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Principal Total  

 Operações 
Encargos 
da dívida Circulante 

Não 
Circulante 30/06/2010 31/03/2010 Ref. 

Em moeda nacional          

Fundo de Investimento em Direitos 
Creditórios- Grupo Energisa II(*) 131 7.162 8.788 16.081 17.536  

Fundo de Investimento em Direitos 
Creditórios- Grupo Energisa III(*) 444 - 60.183 60.627 60.602  
Eletrobrás - Luz para Todos - 1ª 
tranche 20 347 2.093 2.460 2.576  
Eletrobrás - Luz para Todos - 2ª 
tranche 36 531 3.922 4.480 4.631  
Eletrobrás - Luz para Todos - 3ª 
tranche 47 620 5.125 5.792 5.949  
Eletrobrás - Luz para Todos - 4ª 
tranche 42 270 4.611 4.923 4.920  
Eletrobrás - Luz para Todos  5 - 3.311 3.316 1.987  
Eletrobrás - Subtransmissão 61 370 8.289 8.720 8.608  
Eletrobrás - Eletrificação Rural 5 16 39 60 61  
Eletrobrás - Eletrificação Rural 4 11 38 53 54  
Eletrobrás - Eletrificação Rural 1 8 29 38 41  
Eletrobrás - Luz no Campo 4 236 200 440 500  
Eletrobrás 15 4.908 - 4.923 -  
Banco do Nordeste - 
Financ.Investimentos 2005-2006 
(FNE) - 5.843 19.986 25.829 27.287  
Banco do Nordeste - 
Financ.Investimentos 2007-2008 
(FNE) 42 9.299 56.600 65.941 65.701  
Banco do Nordeste - 
Financ.Investimentos 2008-2009 
(FNE) 5 - 40.029 40.034 21.870  
Banco do Nordeste - 
Financ.Investimentos 2007-2008 
(FAT) - 2.399 14.387 16.786 16.732  

Banco HSBC - repasse FINAME 1 47 4 52 65  

Banco do Nordeste- Recursos FNE - 2.220 - 2.220 3.890  
Banco do Nordeste- Recursos 
RECIN - 2.220 - 2.220 3.890  

Finaciamento Funasa - 1.318 15.111 16.429 16.746  

Banco Itaú – repasse FINAME 10 114 2.384 2.508 396  

Total em moeda nacional 873 37.939 245.129 283.941 264.043  

Em moeda estrangeira        

NOTES UNITS 5.618 - 100.170 105.788 101.419 (1) 

Total em moeda estrangeira 5.618 - 100.170 105.788 101.419  

  

Total ENERGISA PARAÍBA 6.491 37.939 345.299 389.729 365.462  
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