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LUZ, IMAGINACAD, REALIZAGAD

Energisa Sergipe Resultados 1° semestre de 2010

Aracaju, 4 de agosto de 2010 - A Administracdo da Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
apresenta os seus resultados do segundo trimestre (2T10) e do primeiro semestre de 2010 (6M10):

1 - Perfil do Negdcio

A Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A (“Energisa Sergipe’) é uma distribuidora de energia
elétrica que atende a aproximadamente 584 mil consumidores e uma populacdo de cerca de 1,7
milhdo de habitantes em 63 municipios do Estado de Sergipe.

Destaques do desempenho econdémico-financeiro da Energisa Sergipe no semestre:

Descricao 6M10 6M09 Variacédo %
Resultados - R$ milhdes
Receita Operacional Bruta 387,3 319,0 +21,4
Receita Operacional Liquida 260,1 214,2 +21,4
Resultado dos Servigos de Energia (EBIT) 60,2 40,2 +49,8
EBITDA 73,0 52,0 +40,4
EBTIDA Ajustado 77,5 59,6 +30,0
Resultado Financeiro (17,9) 99,8 -
Resultado Operacional 34,0 132,2 - 74,3
Lucro Liquido 21,1 94,2 -77,6
Indicadores Financeiros - R$ milhdes
Ativo Total 971,8 988,6 -1,7
Caixa / Aplicacdes Financeiras / Equivalentes 113,3 134,2 - 15,6
Patrimonio Liquido 336,9 329,9 +2,1
Endividamento Liquido 400,2 350,9 +14,1
Indicadores Operacionais
Numero de Consumidores Cativos (mil) 584 559 +4,5
Demanda de Consumidores Cativos (GWh) 1.028,5 983,0 +4,6
Demanda de Consumidores Livres (GWh) 302,9 248,0 +22,1
Perdas de Energia (% ultimos 12 meses) 11,35 12,01 - 0,66 p.p
Indicadores Relativos
EBITDA Ajustado / Receita Liquida (%) 29,8 27,8 +2,0p.p
Endividamento liquido / EBITDA Ajustado 12 meses (vezes) 2,7 2,9 -6,9

2- Desempenho Econdmico e Financeiro

2.1 - Lucro Liquido

A Energisa Sergipe registrou lucro liquido de R$ 21,1 milhdes em 6M10, contra R$ 94,2 milhdes obtidos
em 6M09. A reducdo do lucro liquido decorre da variacdo nos resultados financeiros (receitas
financeiras menos despesas financeiras), que em 6MO09 representou receita de R$ 99,8 milhdes,
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enguanto que em 6M10 significou despesa de R$ 17,9 milhdes. Esta variacdo provém principalmente
da valorizac@o do real perante a moeda norte-americana no segundo trimestre do ano passado, que
gerou resultados atipicos na marcagao a mercado dos derivativos de protecdo cambial.

Composicgao do lucro liquido:

Composic¢ao do lucro liquido Trimestre Semestre

(R$ milhdes) 2T10 ‘ 2T09 ‘ Var.% 6M10 | 6M09 ‘ Var. %
(+) Resultado dos servicos de energia elétrica 31,8 19,9 + 59,8 60,2 40,2 + 49,8
(+/-) Resultado financeiro 8,1) 71,9 - (17,9) 99,8 -
(-) Amortizacdo de agio 4,2) 3,9 +7,7 (8,3) (7,8) +6,4
(+/-) Outras despesas e receitas (0,6) 0,4 - (1,6) 1,1 -
(-) Contribuicdo social e imposto de renda (6,4) (29,0) -77,9 (11,3) (39,1) -71,1
(=) Lucro Liquido 12,5 59,3 -78,9 21,1 94,2 -77,6

2.2 - Receita operacional bruta

A receita operacional bruta da Energisa Sergipe atingiu R$ 194,0 milhées no 2T10, valor 22,4% (ou
R$ 35,5 milhdes) acima do registrado no 2T09, quando alcancou R$ 158,5 milhdes. Com esse resultado
no trimestre, a Energisa Sergipe acumulou receita operacional bruta de R$ 387,3 milhdes em 6M10, ou
seja, 21,4% maior em relacdo ao valor registrado em 6M09. A receita operacional por classe de
consumo foi a seguinte:

Receita por Classe de Consumo Trimestre Semestre
Valores em R$ milhdes 2T10 2T09 Var. % 6M10 6M09 | Var. %
(+) Receita de energia elétrica (mercado proprio) | 174,7 158,6 |+ 10,2 348,0 307,8 | +13,1
¢ Residencial 78,8 68,6 | +14,9 155,9 134,0 | +16,3
o Industrial 23,4 24,0 -2,5 47,4 45,3 +4,6
e Comercial 43,9 39,1 | +12,3 87,5 76,8 | +13,9
e Rural 3,8 4,2 -9,5 8,7 8,4 +3,6
o Outras classes 24,8 22,7 +9,3 48,5 43,3 +12,0
(+) Suprimento de energia elétrica 5,7 3,4 | +67,7 10,8 7,1 +52,1
(+) Fornecimento néo faturado liquido (0,9) 0,3 - (1,1) (1,0) +10,0
(+) Disponibilizac¢&o do sistema elétrico 11,1 6,3 | +76,2 20,0 13,3 | +50,4
(+) Revisdo tarifaria periddica - (12,1) - 4,0 (12,1) -
(+) Outras receitas 3,4 2,0 | +70,0 5,6 3,9 + 43,6
(=) Total das receitas operacionais 194,0 158,5 |+22,4 387,3 319,0 | +21,4

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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2.3 - Despesas operacionais

As despesas operacionais da Energisa Sergipe apresentaram elevacédo de 14,9% (ou R$ 26,0 milhdes)
em 6M10, totalizando R$ 200,0 milhdes, quando em 6M09 somaram R$ 174,0 milhdes. Esse
desempenho decorre principalmente do aumento de 21,5% (ou R$ 24,3 milhdes) nos custos néo
controlaveis (compra de energia elétrica e transporte de poténcia elétrica).

Trimestre Semestre

Var. em Var. em
Decomposigédo das despesas operacionais (R$ milhdes) 2T10 2T09 R$ MM 6M10 | 6MO09 R$ MM
1 - Despesas controlaveis 24,7 21,3 +3,4 45,1 40,3 +4,8
1.1 - Pessoal 14,0 12,5 +1,5 25,7 23,3 +2,4
1.2 - Material 1,7 1,5 +0,2 3,0 3,0 -
1.3 - Servigos de terceiros 9,0 7,3 +1,7 16,4 14,0 +2,4
2 - Despesas nao controlaveis 64,8 56,4 +8,4 137,2 112,9 +24,3
2.1 - Compra de energia elétrica mais transporte de poténcia 64,8 56,4 +8,4 137,2 112,9 +24,3
2.1.1 - Compra de energia e transporte, deduzido PIS/COFINS 61,5 56,4 +5,1 124,3 111,0 +13,3
2.1.2 - Amortizacéo e diferimento dos custos da Parcela A - CVA 0,5 (1,6) +2,1 7,1 (2,3) +9,4
2.1.3 - Outras 2,8 1,6 +1,2 5,8 4,2 +1,6
3 - Depreciagéo e amortizagao 6,5 6,1 +0,4 12,8 11,9 +0,9
4 - Provisdes contingéncias e devedores duvidosos (0,9) 0,1 -1,0 0,2 1,5 -1,3
5 - Provisdo para déficit com Fundo de Pensado 0,3 2,0 -1,7 0,6 4,1 -3,5
6 - Outras despesas 1,7 1,4 +0,3 4,1 3,3 +0,8
Total 97,1 87,3 +9,8 200,0 174,0| + 26,0

2.4 - Resultado dos servicos de energia elétrica e geracdo de caixa (EBITDA) ajustada

O EBITDA somou R$ 73,0 milhdes com margem de 28,1%. Por sua vez, o EBITDA Ajustado totalizou
R$ 77,5 milhdes contra R$ 59,6 milhdes em 6M09, ou seja, maior em R$ 17,9 milhdes.

Resultado dos Servicos e Geracdo Operacional de Caixa
(EBITDA e EBITDA Ajustado) - Em R$ milhdes

Trimestre Semestre
Descricéo 2T10 | 2709 |[var.% | emM10 | 6M09 Var. %
(=) Resultado dos servigos 31,8 19,9 | +59,8 60,2 40,2 + 49,8
(+) Depreciagdo e amortizagao 6,5 6,1 +6,6 12,8 11,9 +7,6
(=) EBITDA 38,3 26,0 | +47,3 73,0 52,1 +40,1
(+) Receitas de acréscimos moratorios 2,0 1,8 +11,1 3,9 3,4 +14,7
(+) Despesas com fundo de pensédo 0,3 2,0 - 85,0 0,6 4,1 -85,4
(=) EBITDA ajustado no periodo 40,6 29,8 |+ 36,2 77,5 59,6 + 30,0
Margem do EBITDA ajustado (%) 31,5 27,8 [+3,7p.p 29,8 27,8 +2,0P.P

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Evolugdo do EBITDA Ajustado e do EBITDA sem Ajustes nos ultimos cinco trimestres:

EBITDA Ajustado EBITDA sem Ajustes
(R$ milhdes - Gltimos cinco trimestres) (R$ milhdes - Gltimos cinco trimestres)
40,6
38,8 36,9 37,5 7 38,3
208 324 28,3
I I ! ,
2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10

2.5 - Resultado financeiro

O resultado financeiro (receitas financeiras menos despesas financeiras) em 6M10 representou uma
despesa financeira liquida de R$ 17,9 milhdes, contra uma receita financeira liquida de R$ 99,8
milhées em 6M09.

A variacdo no resultado financeiro liquido entre os semestres decorre da alta volatilidade da taxa de
cambio que afetou o Pais no altimo trimestre de 2008 (desvalorizacdo do real) e no primeiro semestre
de 2009 (valorizacéo do real), bem como da adog&o de novas praticas contabeis que instituiu, dentre
outras, a marcacdo a mercado dos derivativos. Ao longo dos 6M09 com a apreciacédo do real perante o
dolar e a reducdo da volatilidade, os derivativos foram revertidos favoravelmente & Companhia,
permitindo a Energisa registrar um resultado positivo de marcagdo a mercado de R$ 133,4 milhdes, o
que nado ocorreu em 6M10. O resultado de marcacdo a mercado em 6M10 foi negativo de R$ 0,6
milhao.

O quadro a seguir apresenta as dividas de curto e longo, liquidas de disponibilidades financeiras
(caixa, aplicacBes financeiras e recursos vinculados) da Energisa Sergipe.

Descricéo

Valor em R$ milhdes 30/06/2010 31/03/2010 31/12/2009
Curto Prazo

Empréstimos e financiamentos 32,4 34,1 35,2
Debéntures 1,2 4.3 1,2
Encargos de dividas 10,5 5,0 10,4
Parcelamento de impostos 6,0 5,8 5,1
Subtotal 1 50,1 49,2 51,9
Longo Prazo

Empréstimos e financiamentos 323,4 320,6 319,0
Debéntures 135,0 134,1 132,5
Parcelamento de impostos 5,0 6,4 7,6
Subtotal 2 463,4 461,1 459,1
Total das dividas 513,5 510,3 511,0
(-) Disponibilidades financeiras 113,3 121,3 169,0
Total das dividas liquidas 400,2 389,0 342,0

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Do montante das dividas da Energisa Sergipe em 30 de junho de 2010, R$ 272,2 milh&es (53,0%) estao
representados em délares, provenientes da emissdo internacional de Notes Units, cujo saldo em
circulacdo ao final de junho de 2010 era de US$ 108,7 milhdes, além de US$ 42,4 milhdes em
debéntures. As notas tém vencimento de longo prazo, em 19 de julho de 2013 e custo de US$ + 10,5%
ao ano. As debéntures tém custo de US$ + 8,85% ao ano, e igualmente com vencimento de longo prazo
em trés parcelas anuais, vencendo a Ultima em 8 de novembro de 2015.

A Energisa Sergipe possui protecdo contra variacdo cambial adversa dos financiamentos atrelados a
variagdo cambial, respeitados determinados condicionantes, conforme mencionado na Nota
Explicativa n°® 23 as informacdes trimestrais de 30 de junho de 2010.

3 - Desempenho Operacional

3.1 - Mercado de Energia

As vendas totais de energia elétrica aos consumidores cativos atendidos pela Energisa Sergipe,
atingiram 1.028,5 GWh em 6M10, o que corresponde a um aumento de 4,6% sobre o valor apurado em
igual semestre de 2009. As classes residencial e comercial apresentaram aumentos de consumo de
9,3% e 5,9%, respectivamente. A demanda do mercado de energia por classe de consumo foi a
seguinte:

Mercado de Energia Elétrica por Segmento

(Em GWh)
|
Trimestre Semestre

Descricédo 2T10 2T09 | Var. % 6M10 6M0O9 | Var.%
a) Vendas de Energia no Mercado Proprio 509,8 487,5 +4,6 1.028,5 983,0 +4,6 |

« Residencial 193,4 175,3 +10,3 381,9 349,4 +9,3

o Industrial 82,2 91,3 - 10,0 170,1 180,0 -5,5

e Comercial 107,9 101,1 +6,7 217,7 205,6 +5,9

o Rural 15,9 17,1 -7,0 41,8 45,0 -7,1

e Outras classes 110,4 102,7 +7,5 217,0 203,0 +6,9
b) Suprimento de Energia Elétrica 76,9 47,4 | +62,2 141,7 92,1 +53,9
c) Fornecimento n&o Faturado Liquido (4,5) (4,9) -8,2 (5.4) 9,2 -41,3
d) Vendas Totais de Energia Elétrica (a+b+c) 582,2 530,0 +9,9 1.164,8 1.065,9 +9,3
e) Demanda dos Consumidores Livres (CL) 155,3 123,2 | +26,1 302,9 248,0 +22,1

3.2 - Perdas de energia

A Energisa Sergipe segue direcionando esforcos para melhorar a eficiéncia operacional, trabalho que
inclui a reducdo das perdas de energia. As perdas de energia se situaram em 11,35% nos Gltimos doze
meses terminados em junho de 2010, o que corresponde a uma queda de 0,66 ponto percentual em
relacéo a igual periodo encerrado em junho de 2009.

4 - Investimentos

Os investimentos da Energisa Sergipe totalizaram R$ 27,7 milhdes em 6M10 (R$ 32,4 milhGes em
6M09), destinados a ampliacdo das suas redes de distribuicdo de energia elétrica, reducéo de perdas e
melhoria na confiabilidade e qualidade dos servicos prestados aos consumidores.

A Energisa Sergipe assinou mais um Termo de Compromisso com o Ministério de Minas e Energia e com
0 Governo do Estado de Sergipe para eletrificar mais 6.581 propriedades rurais, em relacdo ao saldo

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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de propriedades ja eletrificadas em 31 de dezembro de 2009. Do inicio do “Programa Nacional de
Universalizagdo e Uso da Energia elétrica™, iniciado em 2004, até junho de 2010 ja foram executadas
89,7% das ligac¢des previstas, com investimentos que totalizaram R$ 226,1 milhdes. A Energisa Sergipe
recebeu R$ 176,8 milhdes de recursos do Governo Federal e do Governo do Estado no periodo, que
foram repassados em beneficio dos consumidores.

5 - Antecipacéo de dividendos

Em 24 de maio de 2010, foram antecipados dividendos do exercicio em curso, no montante de R$ 2,8
milhdes, a razdo de R$ 14,40179951 por agdo do capital social.

Observacdo: As informagfes operacionais e ndo contabeis ndo foram revisadas pelos auditores
independentes.

A Administragéo.

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
Balancos Patrimoniais
em 30 de junho e 31 de marco de 2010
(Em milhares de reais)

Ativo 30/06/2010 31/03/2010

Circulante
Numerério disponivel 5.296 5.462
Aplicag6es no mercado aberto 90.988 100.336
Recursos vinculados 13.468 11.979
Clientes, consumidores e concessionarias 86.948 86.265
Titulos de créditos a receber 22.281 21.621
Ativo regulatorio 9.800 9.771
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (13.531) (12.530)
Estoques 2.398 1.743
Impostos a recuperar 23.780 19.812
Subvencéo baixa renda 8.633 4.365
Despesas pagas antecipadamente 188 281
Instrumentos financeiros derivativos - 1.008
Outros créditos 17.220 12.961

Total do circulante 267.469 263.074

Nao circulante

Realizavel a longo prazo

Recursos vinculados 3.562 3.512
Clientes, consumidores e concessionarias 7.544 7.544
Titulos de créditos a receber 4.952 5.783
Impostos a recuperar 16.521 17.230
Créditos tributarios 31.321 37.635
Depositos e caugdes vinculados 4.943 4.682
Instrumentos financeiros derivativos 5.789 5.186
Outros 1.001 1.008
75.633 82.580

Investimentos 202 202
Imobilizado 243.082 240.274
Intangivel 385.432 389.662
Total do néo circulante 704.349 712.718
Total do Ativo 971.818 975.792

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A



.
&enerclsa

Resultados 1° semestre de 2010

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
Balancgos Patrimoniais
em 30 de junho e 31 de marco de 2010
(Em milhares de reais)

Passivo 30/06/2010  31/03/2010

Circulante
Fornecedores 34.701 36.020
Encargos de dividas 10.454 4.939
Empréstimos e financiamentos 32.399 34.061
Debéntures 1.243 4.342
Instrumentos financeiros derivativos - 24.283
Tributos e contribuic¢Bes sociais 21.215 21.346
Parcelamento de impostos 6.014 5.833
Passivo regulatério 15.498 13.131
Obrigacdes estimadas 4.360 3.992
Encargos do consumidor a recolher 3.089 2.507
Taxa de iluminacédo publica 1.239 1.236
Obrigacdes Intra-setoriais 17.107 16.074
Outras contas a pagar 3.954 4.644

Total do circulante 151.273 172.408

Nao circulante

Fornecedores 1.497 1.497
Empréstimos e financiamentos 323.421 320.617
Debéntures 135.026 134.148
Instrumentos financeiros derivativos 6.856 -
Tributos e contribuig¢bes sociais 4.591 4.591
Parcelamento de impostos 5.012 6.367
Provisdo para contingéncias 7.274 7.570
Outras contas a pagar - 1.436
Total do ndo circulante 483.677 476.226

Patriménio liquido

Capital social 311.068 311.068
Acdes em tesouraria (18) (18)
Reserva de capital 3.348 3.348
Reserva de lucros 9.796 9.796
Lucros do periodo 12.674 2.964
336.868 327.158

Total do passivo 971.818 975.792

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
Demonstracdes de Resultados - seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009
(Em milhares de reais)

6M10 6M09
Receita operacional bruta
Fornecimento de energia elétrica 346.863 306.733
Suprimento de energia elétrica 10.761 7.135
Disponibilidade do Sistema Elétrico 20.011 13.347
Revisdo tarifaria periédica 4.041 (12.124)
Outras receitas 5.619 3.866
387.295 318.957
Deducgdes a receita operacional
ICMS faturado 72.701 59.861
PIS, Cofins e ISS 35.824 29.566
Quotas para a reserva global de reverséo 2.692 2.426
Outras (PEE, CDE, CCC e P&D) 15.930 12.887
127.147 104.740
Receita operacional liquida 260.148 214.217
Despesas (receitas) operacionais
Pessoal 25.650 23.277
Material 3.046 3.033
Servigos de terceiros 16.355 13.958
Energia elétrica comprada para revenda 122.057 100.899
Transporte de poténcia elétrica 15.189 12.071
Depreciagéo e amortizagdo 12.839 11.852
Despesas e provisfes para déficit atuarial 583 4.125
Provisdo (reversdo) para contingéncias /devedores duvidosos 205 1.467
Outras despesas 4.049 3.339
199.973 174.021
Resultado do servigo 60.175 40.196
Receita (Despesa) financeira
Receitas de aplicacBes financeiras 5.047 7.220
Variagdo monetaria e acréscimo moratdrio de energia vendida 3.945 3.382
Ajuste valor presente de passivos - (301)
Outras receitas financeiras 2.409 2.423
Encargos de dividas - juros (24.553) (23.408)
Encargos de dividas - variagdo monetaria e cambial (9.519) 57.000
(-) Transferéncia para ordens em curso 980 461
Marcac&o a mercado de derivativos (555) 133.445
Instrumentos financeiros derivativos 8.098 (76.489)
Ajuste valor presente de ativos 183 1.331
Outras despesas financeiras (3.949) (5.253)
(17.914) 99.811
Amortizacéo de agio (8.239) (7.814)
Resultado operacional 34.022 132.193
Outras receitas 229 1.362
Outras despesas (1.856) (279)
(1.627) 1.083
Lucro antes da C. Social, IR e Participagbes 32.395 133.276
Contribuic&o social e imposto de renda (11.266) (39.057)
Lucro liquido do periodo 21.129 94.219
Lucro liguido por agéo do capital social - R$ 108,07 481,89

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
Demonstracgdo dos Fluxos de Caixa para os periodos findos em 30 de junho de 2010 e 2009
(Valores expressos em reais mil)

30/06/2010 30/06/2009

Atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 21.129 94.219
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa:
Despesas com juros, variagdes monetarias e cambiais - liquidas 54.433 (33.496)
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa 369 2.363
Depreciagéo e amortiza¢éo 12.839 11.852
Valor residual de ativos permanentes baixados 2.129 436
Amortizagéo do agio 8.238 7.814
Créditos tributarios 10.914 31.154
Reverséo de Provisdo para contingéncias (1.700) (117)
Efeitos Regulatdrios 1.223 (3.633)
Marcacgdo a mercado de derivativos 555 (133.445)
Instrumentos Financeiros Derivativos (8.098) 76.489
Subtotal 102.031 53.636
Variagfes nas contas do ativo circulante e néo circulante
(Aumento) diminuicdo de consumidores e concessionarias 577 (9.656)
(Aumento) diminuicao de recursos vinculados 14.525 -
(Aumento) diminuicao de titulos de créditos a receber 276 (5.419)
Diminuicéo (aumento) de estoques (691) (293)
(Aumento) diminuicédo de impostos a recuperar 6.198 (7.390)
(Aumento) diminuicao de caugées e depdsitos vinculados 269 (2.613)
(Aumento) diminuicédo de despesas pagas antecipadamente 67 13.528
Diminuicéo (aumento) de outros créditos (8.032) 44.353
13.189 32.510
Variagdes nas contas do passivo circulante e ndo circulante
(Diminuicéo) aumento de fornecedores (3.903) 634
(Aumento) diminuicéo de folha de pagamento (681) 159
Aumento (diminuic¢&o) de tributos e contribuicdes sociais (1.240) 3.182
Diminuicéo de parcelamento de impostos (1.663) (1.002)
Aumento de obrigag6es Estimadas 889 1.074
Diminuicéo entidade de previdéncia privada e outra (1.367) (33.622)
Aumento (diminuic&o) encargos do consumidor a receber 889 (1.149)
(7.076) (30.724)
Caixa Liquido gerado nas atividades operacionais 108.144 55.422

Atividades de investimentos

Aplicacéo no investimento )

Aquisicdo de ativo imobilizado (26.836) (31.721)

Aplicacgdes no intangivel (879) (655)

Contribuig¢Ges do consumidor, Unido e Estado 9.287 8.053
Caixa Liquido gerado (consumido) nas atividades de investimentos (18.430) (24.323)

Atividades de financiamento

Novos empréstimos e financiamentos obtidos 11.870 1.038
Pagamentos de empréstimos, debéntures principal e juros (41.772) (39.450)
Liguidag&o de instrumentos financeiros derivativos (98.192) -
Pagamentos de dividendos (2.816) -
Caixa Liquido gerado (consumido) nas atividades de financiamento  (130.910) (38.412)
Variagédo liquida do caixa (41.196) (7.313)
Caixa mais equivalentes de caixa iniciais 137.480 138.678
Caixa mais equivalentes de caixa finais 96.284 131.365
Variacédo liquida do caixa (41.196) (7.313)

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Saldos em 31 de dezembro de 2009

Lucro liquido no trimestre

Saldos em 31 de marc¢o de 2010

Dividendos Intercalares
Lucro liquido no trimestre

Saldos em 30 de junho de 2010

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A

Demonstra¢des das Mutagdes do Patrimonio Liquido

periodo findo em 30 de junho de 2010
(Valores expressos em reais mil)

Reservas de capital

Reserva de lucros

’
k\enerclsa

Remuneracao
Subvencéao de Reducéo Reducéo Lucros
Capital Acdes em de Imobilizagbes  de Imposto  Retencgéo de Imposto (Prejuizos)
Social Tesouraria  investimentos em curso de renda de lucros Legal de renda acumulados Total

311.068 (18) 2.102 1.246 - - 1.555 8.241 (5.639) 318.555
- - - - - - - - 8.603 8.603
311.068 (18) 2.102 1.246 - - 1.555 8.241 2.964 327.158
- - - - - - - - (2.816) (2.816)
- - - - - - - - 12.526 12.526
311.068 (18) 2.102 1.246 - - 1.555 8.241 12.674 336.868
11
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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
de 30 de junho e 31 de marco de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado ao contrario

1 Contexto operacional

A Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A (“Companhia ou Energisa SE”), empresa
integrante do GRUPO ENERGISA, concessiondria distribuidora de energia elétrica, que atua em
63 municipios no Estado de Sergipe, atendendo a 583.470 consumidores (informacgdo nao
revisada pelos auditores independentes). A Companhia possui sede na cidade de Aracaju,
Estado de Sergipe e suas acdes estdo registradas para negociacdo na Bolsa de Valores de Sao
Paulo.

2 Apresentacado das informac8es trimestrais e principais praticas contabeis

As informagdes trimestrais foram elaboradas com base nas praticas contibeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislagcdo societaria, os Pronunciamentos, as Orientagbes e as
Interpretacfes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, normas e disposicdes
da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e legislagdo especifica aplicavel as concessionérias de
Servigos Publicos de Energia Elétrica, estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, preponderantemente o “Manual de Contabilidade de Servico Publico de Energia
Elétrica”.

Na elaboracdo das informac6es trimestrais (ITR), as praticas contdbeis adotadas sdo uniformes
com aquelas utilizadas quando da preparacdo das demonstrac6es financeiras de 31 de dezembro
de 2009, publicadas na Imprensa Oficial em 11 de mar¢co de 2010, bem como com as
informacgdes trimestrais referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2010. Dessa forma,
estas informacdes trimestrais devem ser lidas em conjunto com as referidas demonstracdes
financeiras/informacdes trimestrais.

Conforme facultado pela Deliberacdo CVM n°® 603/2009, a Companhia ndo esta aplicando a esse
ITR as normas contabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados
pela CVM no curso do exercicio de 2009.

A mesma Deliberacdo determina que essas informacbes sejam objeto de reapresentacdo
comparativamente com os de 2009, também ajustadas as normas de 2010.

A avaliacdo da Administracdo da Companhia é que, com excec¢do das normas do CPC 33 -
Beneficios a Empregados, do ICPC 01 - Contratos de concesséo e do ICPC 08 - contabilizacédo da
proposta de pagamento de dividendos, a aplicagdo dos demais pronunciamentos néo resultara
em alteracdes relevantes as suas demonstracdes financeiras.

O CPC 33 estabelece critérios de reconhecimento das despesas com planos de pensdo e
aposentadoria dos empregados. Até o encerramento do exercicio de 2009 esses critérios eram
regulamentados pela Deliberacdo CVM n° 371/00. No exercicio de 2009, a Companhia alterou o
plano beneficio definido de que é patrocinadora, criando um plano saldado e um novo plano de
contribuicdo definida. Para o plano original (beneficio definido) é vedado o ingresso de novos
participantes. A Administracdo esta avaliando juntamente com seus consultores atuariais, 0s
possiveis impactos da adogcdo do CPC 33 em suas demonstracfes financeiras, considerando
inclusive as alteracdes procedidas nos planos patrocinados pelas controladas.

O pronunciamento ICPC 01 estabelece os principios gerais para reconhecimento de direitos e
obrigac6es derivados dos contratos de concessdo. Esse pronunciamento dispde que por se tratar
de um direito de exploracdo de concessdo, o ativo imobilizado utilizado no objeto da concessédo
(distribuicdo de energia elétrica) deve ser segregado em intangivel e ativo financeiro.
aplicacdo desse pronunciamento tem sido objeto de discussfes envolvendo as concessionarias,
institutos de contabilidade e entidades de classe junto aos reguladores.

No aguardo de que haja maiores esclarecimentos sobre a aplicacdo do referido pronunciamento,
a Companhia entende nédo ser possivel avaliar, nesse momento, com razoabilidade, os efeitos da
aplicacdo do pronunciamento nas suas demonstracdes financeiras.
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O pronunciamento ICPC 08 estabelece que se a entidade declarar dividendos apés o periodo
contabil a que se refere as demonstracdes contabeis, a entidade ndo deve reconhecer esses
dividendos como passivo ao final daquele periodo, ja que ndo se constituem uma obrigacdo
presente, devendo ser apresentados destacados no patrimonio liquido. Tal pronunciamento sera
aplicado nas demonstracbes contdbeis do exercicio, quando da proposta de distribuicdo de
resultados. Ainda, o CPC 43 estabelece critérios para adoc¢éo inicial dos CPC”s 15 a 40 e
especifica excecles em relagdo as regras internacionais. Neste contexto ha no Brasil registro de
ativos e passivos regulatorios, 0s quais até este momento tém representado uma diferenca de
pratica contabil. A Administragdo aguarda posicdo sobre interpretacdo em preparacéo pelo IASB
para avaliar os possiveis efeitos sobre as demonstracGes financeiras.

3 Aplicacdo no mercado aberto e recursos vinculados

Instituicdo
financeira Tipo Vencimento Remuneracao 30/06/2010  31/03/2010
Aplicacdes financeiras avaliadas ao
valor justo por meio do resultado:
27/04/2013 a
Banco BMG CDB 06/01/2014 105% a 112% do CDI 18.170 11.806
Banese CDB 13/02/2014 100% do CDI 392 384
26/05/2011 a 103% a 104,5% do
Bes CDB 10/09/2012 CDI 1.598 82
09/08/2011 a
Bic Banco CDB 24/10/2011 108% a 114% do CDI 17.750 39.437
31/08/2010 a
Bradesco CDB 04/08/2011 97% a 99% do CDI 605 2.778
Titulo de Poupanca + 0,50%
Bradesco Capitalizacéo 30/01/2011 a.m. 135 133
BTG Pactual CDB 04/04/2011 106,1% do CDI 7.150 -
CEF Poupanca - Poupanca 32 -
Daycoval CDB 23/08/2010 105% do CDI 2.064 2.017
Fundo de
Itad investimento - Benchmark CDI 124 -
07/12/2010 a
Itad Debentures 21/10/2011 100% a 102% do CDI 23.209 1.054
Itad CDB 15/08/2011 102% do CDI -
Mercantil CDB 15/05/2013 105% do CDI 559 4.006
30/11/2010 a
Nordeste CDB 09/09/2019 90% a 100% do CDI 9.396 6.658
Pine DPGE 01/07/2011 110% CDI 2.000 -
25/10/2010 a
Sofisa CDB 18/05/2012 100% a 103 % do CDI 2.074 15.225
Standard Bank CDB 31/01/2011 108,75% do CDI 10.270 10.028
95.528 93.608
Aplicacgbes financeiras disponivel
para venda:
Fundo de
Bradesco investimento - Benchmark CDI 858 -
Fundo de
Itad investimento - Benchmark CDI - 147
Caixa Econdmica Fundo de
Federal investimento - Benchmark CDI 4.516 18.560
5.374 18.707
Aplicagbes financeiras mantidas
até o vencimento:
Itad Debéntures 13/07/2010 130% do CDI 3.554 -
Fundos de
investimentos em 01/11/2012 a
Itad (*) direitos creditérios 29/12/2020 100% do CDI 3.562 3.512
7.116 3.512
108.018 115.827
Recursos vinculados - Aplicagdes garantindo parcelas de empréstimos e financiamentos 17.030 15.491
Aplicacdes no mercardo aberto 90.988 100.336
Circulante 104.456 112.315
N&o circulante 3.562 3.512

(*) AplicacBes em cotas subordinadas do FIDC.
As aplicag6es financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante
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conhecido de caixa e estado sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

4 Consumidores, concessionarias e provisdo para créditos de liquidacao duvidosa:
Vencidos
Total
Classes de Saldos até30 de3la de9la de 181 a  ha mais de
Consumidores Vincendos dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias 30/06/2010 31/03/2010
Residencial 15.183 8.370 2.281 836 92 2 26.764 25.889
Industrial 11.167 808 493 646 86 - 13.200 12.106
Comeércio, servigos e
outras atividades 12.346 2.318 569 263 244 - 15.740 15.913
Rural 1.168 428 152 42 44 - 1.834 2.786
Poder publico: 0
Federal 1.046 317 48 2 8 - 1.421 1.363
Estadual 473 143 22 - 4 - 642 614
Municipal 1.856 563 87 3 15 - 2.524 2.418
Iluminagé&o publica 1.913 111 8 3 6 - 2.041 2.002
Servico publico 2.933 1.143 49 64 106 - 4.295 3.096
Subtotal - consumidores 48.085 14.201 3.709 1.859 605 2 68.461 66.187
Concessionarias (*) 3.093 7.544 10.637 11.316
Fornecimento nédo
faturado 10.994 - 10.994 11.950
Outras 4.400 - 4.400 4.356
Total 66.572  14.201 3.709 1.859 605 7.546 94.492 93.809
Circulante 86.948 86.265
N&o circulante 7.544 7.544

(*) Inclui energia vendida na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE no montante de R$8.736
(R$11.316 em 31 de margo de 2010). A Companhia possui provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa sobre tais
créditos no montante de R$1.350. Esses saldos foram apurados com base em céalculos preparados e divulgados

pela CCEE.

Os créditos da energia no curto prazo constituidos até dezembro de 2002, no montante de R$7.659, que se
encontram vinculados a liminares, podem estar sujeitos a modificagdo dependendo de decisdo dos processos
judiciais em andamento, movido por determinadas empresas do setor, relativos a interpretacéo das regras do
mercado em vigor.A Companhia ndo constituiu provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre os saldos
vinculados as referidas liminares, por entender que os valores serdo integralmente recebidos seja dos devedores

gue questionaram os créditos judicialmente ou de outras empresas que vierem a ser indicadas pela CCEE.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa no montante de R$3.168(R$1.852 em 31 de
marco de 2010) foi constituida em bases consideradas suficientes para fazer face as
eventuais perdas na realizacdo dos créditos e se baseiam nas instrugGes da ANEEL, a seguir
resumidos:

Clientes com débitos relevantes:

Andlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo, considerado
de dificil recebimento.

Para os demais casos:

° Consumidores residenciais - Vencidos ha mais de 90 dias;
° Consumidores comerciais - Vencidos ha mais de 180 dias;
. Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos

publicos e outros - Vencidos ha mais 360 dias.
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5 Titulos de créditos a receber

Correspondem as contas de energia elétrica em atraso, renegociadas com os consumidores
através de Termos de Confissdo de Divida, que na sua grande maioria sdo atualizados com
base na variacdo do IPCA. Determinadas operagfes que ndo se enquadram nas condicdes
atribuidas a esse tipo de financiamento, tiveram seus valores a receber ajustados ao valor
presente, com base em taxas de juros especificas que refletem a naturezas destes ativos.

Em 30 de junho de 2010 e 31 de marc¢o 2010, os saldos estdo demonstrados como se segue:

30/06/2010 31/03/2010
Titulos de créditos a receber 30.127 30.201
Ajuste a valor presente (2.894) (2.797)
27.233 27.404
Circulante 22.281 21.621
N&o circulante 4.952 5.783
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (10.363) (9.328)

6 Reajuste tarifario

A ANEEL, por meio da Resolu¢do Homologatéria n® 969, 19 de abril de 2010, homologou a reviséo
tarifaria periddica (-0,30% e Fator Xe de 1,46%) para vigorar a partir de 22 de abril de 2010.
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7 Ativos e passivos regulatérios:

Segue demonstrativo dos ativos e passivos regulatorios referentes aos custos da Parcela A:

Ativo Circulante

31/03/2010 Constituicdo Amortizacdo Atualizacdo 30/06/2010

Itens da Conta de Variacdo da Parcela "A"
Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE
Rede Bésica

Outros

Demais itens financeiros nos processos de
reajuste / revisdo tarifaria

Variacdo dos itens da parcela "A"
Baixa Renda

Programa Luz paraTodos - PLT
Sobrecontratados

Irrigantes

Cooperativa
TUSD Geragéo
Outros Financeiros

Total

Itens da Conta de Variacdo da Parcela "A"
Energia Comprada

Encargo do Servico do Sistema - ESS
Recalculo 22 reviséo tarifaria

Neutralidade da Parcela “A”

Demais itens financeiros nos processos de
reajuste / revisdo tarifaria

Submercados
Sobrecontratados
Autoprodutor
Irrigante
Cooperativa
Outros financeiros

Total

8 Baixa renda

3.224 695 (870) 156 3.205
124 49 (32) 2 143
2.422 688 (659) 54 2.505
484 292 (200) 5 581
6.254 1.724 (1.761) 217 6.434
761 - - - 761
1.876 582 (2.090) - 368
- 933 (233) - 700

320 186 (464) - 42
543 267 (344) - 466
17 51 (53) - 15

- 3.554 (2.540) - 1.014
3.517 5.573 (5.724) - 3.366
9.771 7.297 (7.485) 217 9.800

Passivo circulante

31/03/2010 Constituicdo Amortizacdo Atualizacdo 30/06/2010

Saldo anterior - 31/03/2010 e 31/12/2009

Subvencéo Baixa Renda
Ressarcimento pela Eletrobras

Total - Circulante - 30/06/2010 e 31/03/2010

(8.254) (3.919) 2.318 (263) (10.118)
(4.746) (373) 1.251 (218) (4.086)
- (1.197) 105 (13) (1.105)
(13.000) (5.489) 3.674 (494)  (15.309)
- (41) 10 - (31)
(131) 1.204 (1.231) - (158)
(131) 1.163 (1.221) - (189)
(13.131) (4.326) 2.453 (494)  (15.498)

30/06/2010  31/03/2010

4.365 6.742

6.536 6.673

(2.268) (9.050)

8.633 4.365

A Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento na
subclasse residencial baixa renda, da unidade consumidora com consumo mensal inferior a 80
kWh, tendo o Decreto n° 4.336, de 15 de agosto de 2002, ampliado a regulamentacdo de
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enquadramento para unidades consumidoras com consumo mensal entre 80 e 220 kWh, desde
que cumpridos certos requisitos. Essa receita é custeada com recursos financeiros oriundos da
RGR - Reserva Global de Reversdo e da CDE - Conta de Desenvolvimento Energético ambos sob
a administracdo da Eletrobras.O saldo ainda ndo ressarcido esta registrado no balanco
patrimonial na rubrica “outros” no ativo circulante. A Administracdo ndo espera apurar perdas

na realizagdo do saldo.

Impostos a recuperar

30/06/2010 31/03/2010

.Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS 15.329 15.333
.Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 2.909 495
.Imposto de Renda - IRPJ 3.347 2.748
.Contribuic&o Social Sobre o Lucro - CSSL 1.527 1.217
.PIS e COFINS 17.121 17.183
.Outros 68 66

40.301 37.042
Circulante 23.780 19.812
N&o circulante 16.521 17.230

Créditos tributarios e despesa de imposto de renda e contribuicéo social

Créditos tributarios sdo oriundos de prejuizos fiscais e bases negativas
assim como diferengas temporarias, registrados segundo as normas
371/2002.

de contribuicédo social,
da Instru¢do CVM n°

Em atendimento as disposicdes contidas na referida Instrucdo, a seguir esta apresentada a
estimativa para as realizagbes de seus créditos fiscais, com base no orgamento aprovado pelo

Conselho de Administracao.

Realizacdes de

Periodo Créditos fiscais

2013 15.000
2014 15.000
2015 1.321
Total - ndo circulante 31.321

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetaram o

resultado do periodo,

bem como a compensagao dos créditos tributarios registrados, sdo demonstrados como segue:

30/06/2010 30/06/2009
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social 32.395 133.276
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Receita (Despesa) de imposto de renda e da contribuicdo social
calculados as aliquotas fiscais combinadas (11.014) (45.314)
Ajustes:
Reducéo dos Impostos de Renda e Adicionais (*) - 5.968
Outros (253) 289
Despesa de imposto de renda e contribuigcdo social (11.267) (39.057)
Crédito tributario reconhecido no balanco 30/06/2010 31/03/2010
Prejuizos fiscais 12.032 13.214
Base negativa de contribuicdo social 4.332 4.757
Diferencas temporarias:
Imposto de Renda 11.110 14.571
Contribuicéo Social 3.847 5.093
Total - N&o circulante 31.321 37.635

(*) A Energisa SE, possui reducdo do imposto de renda e adicionais até o exercicio de 2013. O referido

beneficio fiscal consiste de reducdo de até 75% do Imposto de Renda cal
exploracéo.

culado sobre o lucro de
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Em 30 de junho de 2010, a Energipe SE ndo apurou base para aplicacdo da reducé@o do imposto
de renda e adicional, enquanto em igual periodo de 2009 obteve R$5.968, de reducdo de
imposto de renda, registrado diretamente na demonstragdo de resultado do periodo, na rubrica
“Proviséo para IR e contribuicdo social” de acordo com a Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09.

Transacdes com partes relacionadas

As principais transacdes que influenciaram o resultado do periodo findo em 30 de junho de
2010 e 2009, relativas as operacdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da
Companhia, com sua controladora, empresas ligadas, conselheiros e diretores.

A Companhia é controlada pela ENERGISA S/A (100% do capital votante), que também detém o
controle acionario da Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A, Energisa Borborema -
Distribuidora de Energia S/A, Energisa Minas Gerais - Distribuidora de Energia S/A, Energisa
Nova Friburgo - Distribuidora de Energia S/A, Energisa Solu¢bes S/A, Energisa Comercializadora
Ltda., Energisa Servigos Aéreos S/A, Energisa Planejamento e Corretagem de Seguros Ltda.,
Energisa Geracdo Rio Grande S/A, Termosergipe S/A e Renascenca I, I, lll e IV (empresas
ligadas da Companhia).

A seguir, resumo dos saldos com parte relacionadas em 30 de junho de 2010 e 30 de junho
2009:

Saldos e transacfes efetuadas:

Total Total
Transagé&o: ENERGISA (*)  30/06/2010  30/06/2009
Despesa com servigos 5.288 5.288 5.240

(*) Os servigos prestados pela Controladora referem-se aos servicos administrativos, suportados
por contratos que foram submetidos a aprovacdo da ANEEL. Os mesmos foram efetuados em
condi¢bes usuais de mercado.

Remuneracdo dos administradores

No periodo findo em 30 de junho de 2010, a remuneracdo dos membros do Conselho de
Administracdo foi de R$238 (R$237 em 30 de junho de 2009) e da Diretoria foi de R$615 (R$520
em 30 de junho de 2009). Além da remuneragdo, a Companhia é patrocinadora dos beneficios
de previdéncia privada, seguro saude e seguro de vida para seus diretores, sendo a despesa do
periodo no montante de R$121 (R$150 em 30 de junho de 2010). Os encargos sociais sobre as
remuneracdes totalizaram R$213 (R$196 em 30 de junho de 2010).

Em AGO de abril de 2010, foi aprovado o limite global da remuneracdo anual dos
administradores para o exercicio de 2010 em R$3.992.

Imobilizado

Os bens e instalagdes utilizados na transmissdo, distribuicdo e inclusive comercializacdo séo
vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A Resolucdo ANEEL n°
20/99, regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao,
quando destinados a alienagdo, determinando, ainda, que o produto da alienacdo seja
depositado em conta bancaria especifica e os recursos utilizados em bens vinculados a
concessao.

A partir do exercicio de 2010, a Companhia deixou de capitalizar os gastos administrativos em

suas ordens em curso, conforme Resolucdo Normativa n® 396 de 23 de fevereiro de 2010 da
ANEEL.
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As taxas médias anuais de depreciacé@o por macroatividade sdo as seguintes:

Distribuicdo
Comercializac@o
Administracéo e outros

31/06/2010 e 31/03/2010

4,8
4,6
7,8

A Resolucdo ANEEL n° 234, de 31 de outubro de 2006, alterada pela Resolucdo n® 338/2008,
estabelece o0s conceitos gerais, as metodologias e 0s procedimentos iniciais para realizacdo do
segundo ciclo de revisdo tarifaria periddica e altera o tratamento das obrigag6es vinculadas a
concessao (obrigacdes especiais), que passaram a ser amortizadas pela taxa média de
depreciacdo dos ativos. A partir da segunda revisdo tarifaria ocorrida em abril de 2008, a
Companhia passou a amortizar as obrigacdes especiais.

O saldo do imobilizado é reduzido pelas obrigacdes vinculadas a concessdo, que S&o

representadas por:

Obrigagdes vinculadas a concesséo:
Contribui¢des do consumidor
Subvenc¢des da Unido -recursos CDE
Participacao do Governo do Estado
Reserva para reversio
Reintegragdo acumulada

Total

30/06/2010 31/03/2010
(67.089) (61.519)
(136.776) (138.857)
(39.828) (36.343)
(302) (302)
13.728 11.759
(230.267) (225.262)

e As contribuicdes do consumidor representam a participacdo de terceiros em obras para
fornecimento de energia elétrica em areas nao incluidas nos projetos de expansdo das

concessionarias de energia elétrica.

e As subvencgBes da Unido - recursos CDE sdo provenientes da Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE e a participacdo do Governo do Estado estdo destinados ao Programa Luz

para Todos.

e A reserva para reversao, constituida até 31 de dezembro de 1971, representa o montante
de recursos provenientes do fundo de reversdo, os quais foram aplicados em projetos de
expansdo da Companhia, incidindo, juros de 5% a.a. pagos mensalmente.

13 Intangivel

Faixas de Serviddes

Custo de aquisi¢cdo de softwares
Amortizacdo acumulada dos softwares
Agio de empresa incorporada
Amortizacdo acumulada

30/06/2010 31/03/2010

1.881 1.676
15.301 15.023
(8.816) (8.223)

538.012 538.012

(160.946) (156.826)

385.432 389.662

Os softwares estdo sendo amortizados a razdo de 20% ao ano.
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14

Agio de empresa incorporada

O agio incorporado pela Companhia esta sendo amortizado desde abril de 1998 até o término
da concesséo de distribuicdo de energia elétrica - dezembro de 2027, tomando-se por base as
curvas de lucratividade projetadas. A amortizacdo do agio gera uma reducédo de imposto de
renda e contribuicdo social na ordem de 34%. Em 30 de junho de 2010, a previsdo de
amortizacdo do agio e do beneficio fiscal € como segue:

Reducdo do imposto

de rendae
Periodo de amortizagdo Saldo contribuicdo social
2010 e 2011 25.928 8.815
2012 e 2013 36.884 12.540
2014 e 2015 38.899 13.226
2016 e 2017 40.920 13.913
2018 e 2019 42.935 14.598
2020 e 2021 44.940 15.280
2022 em diante 146.560 49.830
Total 377.066 128.202
Fornecedores
30/06/2010 31/03/2010
Suprimento:

CCEE 108 -

Contratos Bilaterais 26.019 27.601

Energia Livre 1.953 1.953

Uso de rede basica 2.170 2.461

Conexao a rede 248 254

Materiais e servigos 5.700 5.248

36.198 37.517

Circulante 34.701 36.020

N&o Circulante 1.497 1.497

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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15 Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
Principal Total
Encargos
Operagdes da divida Circulante N&o Circulante 30/06/2010 31/03/2010 Ref.
Em moeda nacional
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I1(*) 265 14.326 17.574 32.165 35.072
Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios- Grupo Energisa I11(*) 109 - 14.792 14.901 14.895
Eletrobras - Luz para Todos - 12
tranche 8: 157 : 868 1.033 : 1.075
Eletrobras - Luz para Todos - 22 !
tranche 31 436 ! 3.187 3.654 : 3.771¢
Eletrobras - Luz para Todos - 32
tranche 45 ; 533 | 4.806 ; 5.384 ; 5.527 ;
Eletrobras - Subtransmiss&o 18 : 190 : 3.908 : 4.116 1.001:
Eletrobras - Luz no Campo 6 277 305 588 658
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2005-2006 (FNE) - 5.925 8.387 14.312 15.795
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 (FNE) 9 2.448 14.868 17.325 17.952
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos 2007-2008 (FAT) 3 1.968 11.916 13.887 14.383
Banco HSBC - repasse FINAME - 105 4 109 76
Banco Itau - repasse FINAME 3 252 - 255 -
Banco do Nordeste- Recursos FNE 118 - 8.578 8.696 3.907
Banco do Nordeste- Recursos FNE - 1.691 - 1.691 2.918
Banco do Nordeste- Recursos RECIN - 1.643 - 1.643 2.919
Financiamento INERGUS - 766 23.707 24.473 24.650
Financiamento INERGUS - 1.682 24.495 26.177 26.583
Total em moeda nacional 615 32.399 137.395 170.409 171.272
Em moeda estrangeira
NOTES UNITS 9.839 - 186.026 195.865 188.345 (1)
Total em moeda estrangeira 9.839 - 186.026 195.865 188.345
Total ENERGISA SERGIPE 10.454 32.399 323.421 366.274 359.617

(*) Para garantia do pagamento das parcelas de curto prazo, a Companhia mantém aplica¢6es financeiras
no montante R$17.030 (R$15.491 em 31 de marco de 2010), registrados na rubrica, “recursos
vinculados™ no ativo circulante e néo circulante.

Os financiamentos obtidos junto ao Finame estdo garantidos pelos préprios equipamentos financiados.

(1) O contrato relativo as NOTES UNITS, possui clausulas restritivas que, em geral, requerem a
manutencgdo de certos indices financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses indices
pode implicar em vencimento antecipado das dividas. Em 30 de junho de 2010, as exigéncias

contratuais foram cumpridas.
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Condigdes contratuais dos empréstimos em 30 de junho 2010:

Caracteristicas da Operagéo Prazo Custo da Divida
Periodicidade Garantias Médio
Operacéo Vencimento Amortizagao Reais meses Indexador Tx de Juros aa Ref
Fundo de Investimento
em Direitos
Creditérios- Grupo
Energisa Il nov-2012 mensal Recebiveis 14 CDI + 0,8%
Fundo de Investimento
em Direitos
Creditérios- Grupo mensal, apés
Energisa Il dez-2020 dez.2017 Recebiveis 108 CDI + 0,7%
NOTES UNITS jul-2013 final - 35 Doélar + 10,5% 1
Eletrobras - Luz para
Todos - 12 tranche out-2016 mensal Recebiveis 38 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 22 tranche abr-2018 mensal Recebiveis 47 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz para
Todos - 32 tranche out-2019 mensal Recebiveis 56 RGR + 5,0%
Financiamento Inergus Fianca
-PO mar-2029 mensal Energisa S/A 115 INPC/IPCA + 6,0%
Financiamento Inergus Fianca
- PSI set-2021 mensal Energisa S/A 70 INPC/IPCA + 6,0%
Eletrobras - mensal, ap6s
Subtransmissdo mar-2016 mar.2011 Recebiveis 39 RGR + 5,0%
Eletrobras - Luz no
Campo jul-2012 mensal Recebiveis 13 RGR + 5,0%
Aval da
Banco do Nordeste-FNE out-2010 mensal Energisa S.A. 3 pré-fixado 8,5%
Banco do Nordeste- Aval da
RECIN out-2010 mensal Energisa S.A. 3 pré-fixado 12,55%
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos Recebiveis +
2005-2006 (FNE) nov-2012 mensal Fundo Reserva 15 pré-fixado 7,9% 2
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos Recebiveis +
2007-2008 (FNE) jun-2017 mensal Fundo Reserva 43 pré-fixado 8,3% 2
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos mensal, ap6s Recebiveis +
2009 (FNE) ago-2019 ago.2012 Fundo Reserva 68 pré-fixado 8,4% 2
Banco do Nordeste -
Financ.Investimentos Recebiveis +
2007-2008 (FAT) jun-2017 mensal Fundo Reserva 43 TILP + 4,0%
Banco HSBC - repasse Alienagéo
FINAME ago-2011 mensal fiduciaria 7 TJILP + 4,50%

1 - Possui Swap.

2 - Considera Bonus de adimplemento 25% e 15% sobre juros, para investimentos no semi-arido e fora do semi-arido,
respectivamente.

Em 30 de junho de 2010, os financiamentos de longo prazo tém seus vencimentos assim

programados:

30/06/2010
2011 14.416
2012 27.589
2013 197.470
2014 11.443
2015 11.443
Apds 2015 61.060

Total 323.421
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16 Debéntures

Principais caracteristicas das debéntures:

12 Emisséo (1) 22 Emissao

Tipo de emissao Pablica Publica
Data de emissdo 08/11/2007 15/12/2009
Data de vencimento 08/11/2015 15/12/2014

Quirografaria com fianca da Quirografaria
Garantia Energisa S/A
Rendimentos Variacdo Cambial + 8,85% a.a CDI +1,9% a.a
Quantidade de titulos 42.000 60.000
Valor na data de emissdo 73.248 60.000
Titulos em circulacédo 42.000 60.000
Caréncia de Juros 6 meses 6 meses
Amortizacdes/parcelas 3 anuais Final
Saldos em 31/03/2010 77.124 61.366
Circulante 2.606 1.736
N&o circulante 74.518 59.630
Saldos em 30/06/2010 (1) 76.354 59.915
Circulante 958 285
N&o circulante 75.396 59.630

(1) Possuem protecéo de swap cambial e instrumentos financeiros derivativos
Deduzido de R$874 referente a custos de captagao incorridos na contratagéo.

As debéntures possuem clausulas restritivas que em geral, requerem a manutencao de certos indices
financeiros em determinados niveis. O descumprimento desses niveis pode implicar em vencimento
antecipado das dividas. Em 30 de junho de 2010 as exigéncias contratuais foram cumpridas.

Em 30 de junho de 2010 as debéntures tém seus vencimentos assim programados:

30/06/2010
2013 25.132
2014 84.762
2015 25.132

Total 135.026

17  Parcelamento de impostos

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa do Novo REFIS instituido pela Lei
11.941/2009, com pagamento a vista de processos judiciais de R$415, parcelando-se em 30 meses 0
saldo de R$10.845, o qual esta sendo liquidado pela prestacdo minima até a consolidagéo dos débitos.

A Companhia também possui parcelamento de débitos fiscais de ICMS junto ao Governo Estadual, no
montante de R$181 (R$844 em 31 de margo de 2010).

Em 30 de junho de 2010 e 31 de marco de 2010, a liquidag&o dos saldo esta assim programada:

30/06/2010  31/03/2010

2010 3.007 4.374
2011 4.103 5.833
2012 3.916 1.993
Total 11.026 12.200
Circulante 6.014 5.833
Nao circulante 5.012 6.367
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ProvisBes para contingéncias:

30/06/2010 31/03/2010
Movimentacgéo Saldo do Movimentacgéo Saldo do
Contingéncias no periodo passivo no exercicio passivo
N&o circulante:
Trabalhistas (708) 16.742 685 17.450
Civeis (1.070) 5.221 206 6.291
Fiscais (502) - - 502
SUBTOTAL 2.280 21.963 891 24.243
Depositos e caugdes vinculados (*) - (14.689) - (16.673)
TOTAL 2.280 7.274 891 7.570

(*) Além dos depositos apresentados como redutores no passivo de contingéncias, a Energisa
SE possui depésitos e caugdes vinculados no ativo ndo circulante, no montante de
R$4.943(R$4.682 em 31 de margo de 2010), para os quais ndo foram constituidas provisdes
para contingéncias, pelo fato do prognoéstico de éxito ser possivel ou provéavel.

Movimentacgédo das provisoes 30/06/2010 31/03/2010
Saldo inicial 24.243 23.352
Provisdo no periodo/exercicio 385 416
Reversao de provisdo no periodo/
exercicio (2.454) (47)
Outras despesas financeiras (211) 522
Saldo final 21.963 24.243

Contingéncias trabalhistas

A maioria dessas acdes tem por objetos pedidos de horas extras, equiparacdo salarial, FGTS e
verbas contratuais/legais. No trimestre findo em 30 de junho de 2010, foram provisionados o
montante de R$280 e revertidos o montante de R$1.021.

Civeis
Nos processos civeis discute-se principalmente indenizagBes por danos morais/materiais e

reclamac@es de consumidores, envolvendo débitos de energia.

No periodo findo em 30 de junho de 2010, foi provisionado o montante de R$105 e revertidas
provisées no montante de R$931.

Fiscais

No periodo findo em 30 de junho de 2010, foram revertidos a totalidade das provisdes no
montante de R$502.

A Administracdo, baseada no parecer de seus consultores juridicos, entende que o saldo de
provisdo para contingéncias é suficiente para cobrir eventuais perdas com 0s processos em
andamento. Com base na opinido dos referidos consultores juridicos foram provisionados todos
0s processos judiciais, cuja probabilidade de éxito foi estimada como remota.

Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento
em um montante de R$21.535 (R$21.317 em 31 de marco de 2010), cuja probabilidade de
éxito foi estimada como possivel, ndo requerendo a constituicdo de provisao.
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(*) Vide nota explicativa n° 6.

19  Patrimdnio liquido
19.1 Capital Social
O capital social subscrito e integralizado esta representado por 122.147 acdes ordinérias e
73.373 acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal.
As acdes preferenciais ndo possuem direito de voto e tém prioridade no reembolso do
capital no caso de liquidagdo da Companhia e na distribuicdo de dividendos minimos, ndo
cumulativos, de 10% a.a sobre o capital proprio atribuido a essa espécie de acGes.
O capital social da Companhia podera ser aumentado, por subscri¢do, independentemente
de modificacdo estatutaria até o limite de 450 mil agbes, sendo até 150 mil acdes
ordinarias e até 300 mil acBes preferenciais, cabendo ao Conselho de Administracdo a
deliberacdo sobre forma, condigdes da subscrigcdo e integralizacdo das agdes bem como as
caracteristicas das acdes a serem emitidas e o0 preco de emissao.
A Companhia adquiriu, para permanéncia em tesouraria, conforme autorizado pelo seu
Conselho de Administracéo, 11 acdes ordinarias de sua propria emissdo, que se encontram
registradas na rubrica “ac¢des em tesouraria”, no patrimdnio liquido pelo valor de R$18.
19.2 Dividendos
O Conselho de Administragdo em reunido realizada em 9 de maio de 2010, deliberou a
distribuicdo de dividendos antecipados da ordem de R$2.816, & razdo de R$14,40179951 por
acao do capital, pago em 10 de maio de 2010.
20 Receita operacional
30/06/2010 30/06/2009
N&o revisado pelos auditores N&o revisado pelos auditores
independentes independentes
N° de N° de
consumidores MWh R$ consumidores MWh R$
Residencial 522.897 381.902 155.919 499.872 349.444 133.955
Industrial 2.755 170.159 47.421 2.888 180.046 45.286
Comercial 33.781 217.649 87.453 32.619 205.613 76.769
Rural 17.188 41.837 8.679 17.025 45.005 8.357
Poder Publico:
Federal 107 14.904 5.083 107 14.326 4.655
Estadual 4.398 30.400 10.556 4.415 29.222 9.670
Municipal 732 14.303 4.967 735 13.749 4.550
lluminag&o Pablica 493 65.853 11.059 420 59.566 9.420
Servigo Publico 1.059 89.978 16.835 902 84.473 15.125
Consumo Proprio 52 1.521 55 1.543
Subtotal 583.462  1.028.506  347.972 559.038 982.987  307.787
Suprimento 2 141.741 10.761 1 92.105 7.135
Fornecimento néo faturado
(liquido) - (5.430) (1.109) - (9.149) (1.054)
Disponibilizac&o do sistema de
transmissao e de distribuicio 6 - 20.011 5 - 13.347
Reviséo tarifaria periodica (*) - - 4.041 - - (12.124)
Outras receitas operacionais - - 5.619 - - 3.866
Total 583.470  1.164.817  387.295 559.044 1.065.943  318.957
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Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados conforme os preceitos de
gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas de distribuicdo de
energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do
escopo de revisdo das Informacdes Trimestrais e, consequentemente, ndo foram revisadas
pelos nossos auditores independentes.

Arrendamento mercantil

A Companhia possui veiculos ho montante de R$117 (R$160 em 31 de margo de 2010) liquido
de depreciacdo, registrados no ativo imobilizado, adquiridos através de contrato de
arredamento mercantil financeiro, com prazo de vencimento em junho de 2009, com clausulas
de opcado de compra e com taxas de juros de CDI + 6,4% a.a.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2010, a Companhia, em atendimento ao CPC-06 e
Deliberacdo CVM 554/08, reconheceu o montante de R$108 (R$196 em 30 de junho de 2009)
como despesa de depreciagéo.

Os referidos contratos ja foram totalmente liquidados.

Instrumentos financeiros
e Nao derivativos

Valor de mercado dos instrumentos financeiros

a) Contas a receber: consumidores e concessionarias, titulos de créditos a receber e outros
créditos a receber, sdo classificados como “empréstimos e recebiveis”, e estdo registrados
pelos seus valores originais, sujeitos a provisao para perdas e ajuste a valor presente quando
aplicavel.

b) Fornecedores: sdo mensurados pelo “método do custo amortizado” e, portanto,
reconhecidos pelo seu valor original. Seguindo a orientacdo OCPC 03, esses instrumentos
financeiros estéo classificados como “passivos financeiros ndo mensurados a valor justo™.

c) Empréstimos, financiamentos e debéntures: os valores contabeis dos empréstimos e
financiamentos vinculados a projeto de energia, obtidos em moeda nacional, junto as
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e ao BNDES, estdo compativeis com o valor de
tais operacdes, ja que operacdes similares ndo estéo disponiveis no mercado financeiro. Os
demais empréstimos, financiamentos e debéntures, sdo mensurados pelo “método do custo
amortizado”.

eDerivativos

A Companhia tem como politica o gerenciamento dos riscos, evitando-se assumir posi¢des
relevantes expostas a flutuacbes de valores de mercado. Nesse sentido, buscam operar
instrumentos que permitam maior controle de riscos. A maior parte dos contratos de
derivativos é efetuada com operacgdes de swap e opcdes envolvendo juros e taxa de cambio,
visando protecdo contra efeitos adversos sobre suas dividas em délar. A Companhia n&o espera
incorrer em custos relevantes nessas operacdes.

As operacbes de protecdo contra variacBes cambiais adversas requerem monitoramento
constante, de forma a preservar a eficiéncia das suas estruturas. As operac¢fes vigentes sdo
passiveis de reestruturagcdo a qualquer tempo e podem ser objeto de operacGes
complementares ou reversas, visando reduzir eventuais riscos de perdas relevantes.
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e Limitacdes

Os valores foram estimados na data do balanco, baseados em “informacgfes relevantes de
mercado”. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as estimativas
apresentadas.

e Administracao financeira de risco

O Conselho de Administracdo tem responsabilidade geral pelo estabelecimento e supervisao do
modelo de administracdo de risco da Companhia, portanto fixou limites de atuacdo, com
montantes e indicadores pré-estabelecidos na “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do
Mercado Financeiro” (disponivel no website da Companhia) e no regimento interno da
diretoria da Companhia. A diretoria tem como pratica reportar mensalmente a performance
orcamentdaria e os fatores de riscos que envolvem a Companhia.

A politica de administracdo de risco da Companhia foi estabelecida a fim de identificar, analisar
e monitorar riscos enfrentados, para estabelecer limites e mesmo checar a aderéncia aos
mesmos. Politicas de gerenciamento de riscos e sistemas séo revisadas regularmente, a fim de
avaliar mudancas nas condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia.

A “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado Financeiro” foi estabelecida em 11 de
maio de 2009 e teve sua primeira revisdo em 27 de abril de 2010, a qual se encontra disponivel
no website da Companhia.

A Companhia conta com servigos de empresa especializada e independente na gestao de risco
de caixa e divida, de modo que € procedido monitoramento diario sobre o comportamento dos
principais indicadores macroecondmicos e seus impactos nos resultados, em especial nas
operacdes de derivativos. Este trabalho permite definir estratégias de contratacdo e
reposicionamento, visando menores riscos e melhor resultado financeiro.

A Administracdo avalia que os riscos das aplicacbes financeiras de suas disponibilidades sédo
reduzidos, em funcé@o de n&o haver concentragdo e as operacdes sdo realizadas com bancos de
reconhecida solidez e percepcao de risco aderente a “Politica de Gestdo de Riscos decorrentes
do Mercado Financeiro”. Conta ainda com a supervisdo do Comité de Auditoria de

Administracéo, constituido no primeiro trimestre de 2010.

a) Risco de crédito

O risco de crédito da Companhia é representado por contas a receber, o que, no entanto, é
atenuado por vendas a uma base pulverizada de clientes e por prerrogativas legais para
suspensdo da prestacdo de servicos a clientes inadimplentes. Adicionalmente, parte dos
valores a receber relativos as transacGes de venda, compra de energia e encargos de servico
do sistema, realizados no ambito da CCEE, estdo sujeitas as modificacdes, dependendo de
decisbes de processos judiciais ainda em andamento, movidos por algumas empresas do setor.
Esses processos decorrem da interpretacdo de regras do mercado, vigentes entre junho de
2001 e fevereiro de 2002, periodo do Programa Emergencial de Reducado de Energia Elétrica.

b) Risco da taxa de juros e de cambio

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional, apresentados na nota explicativa
n® 15, é composta de financiamentos obtidos junto a diversos Agentes de fomento nacionais
(Eletrobréas e Banco do Nordeste) e outras instituicdes financeiras do mercado de capitais.

A taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esses Agentes,
levando em conta os juros basicos, o prémio de risco compativel com as empresas financiadas,
suas garantias e o setor no qual estdo inseridas. Na impossibilidade de buscar outras
alternativas ou diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, em
face de seus negécios e as peculiaridades setoriais, o valor de mercado desta parcela de
empréstimos e financiamentos aproxima-se ao seu valor contébil, assim como os demais ativos
e passivos financeiros avaliados.
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Os resultados da Companhia séo suscetiveis a variagdes em funcéo dos efeitos da volatilidade,
do cupom cambial e da taxa de cadmbio sobre os passivos atrelados a moedas estrangeiras,
principalmente ao délar norte-americano, que encerrou o trimestre findo em 30 de junho de
2010 com crescimento de 1,15% sobre 31 de marc¢o de 2010, cotado a R$ 1,8015/ USD.

Do montante das dividas bancéarias de emissdes da Energisa SE em 30 de junho de 2010 de
R$502.543 (R$498.107 em 31 de marco de 2010), R$272.219 (R$265.469 em 31 de marco de
2010) estédo representados em délares, provenientes da emissédo internacional de Notes Units,
cujo saldo em circulacdo em 30 de junho de 2010, incluindo juros, era de US$108,7 milhdes
(US$107,1 milhdes de principal), além de US$42,4 milhdes (US$42 milhdes de principal) em
debéntures emitidas pela Energisa SE. As notas tém vencimento em 19 de julho de 2013 e
custo de US$ + 10,5% ao ano. As debéntures incorrem ao custo de US$ + 8,85% ao ano, e
também, possuem vencimento de longo prazo, em trés parcelas anuais, sendo a ultima
prestacdo em 8 de novembro de 2015.

O balanco patrimonial em 30 de junho de 2010 apresenta no ativo circulante R$1.008 em 31 de
marc¢o de 2010, no ativo ndo circulante o valor R$5.789 (R$5.186 em 31 de margo de 2010), no
passivo circulante R$24.283 em 31 de marco de 2010 e no passivo ndo circulante R$6.856, a
titulo de marcacéo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos atrelados ao cambio e
aos juros, originados da combinagcdo de fatores usualmente adotados para precificagdo a
mercado de instrumentos dessa natureza, como volatilidade, cupom cambial, taxa de juros e
cotacdo do dolar. Nao se tratam de valores materializados, pois refletem os valores da
reversdo dos derivativos na data de apuracdo, o que ndo corresponde ao objetivo de protecédo
das operacdes de hedge e ndo reflete a expectativa da Administracdo. A medida que os
limitadores estabelecidos para as operagbes vigentes ndo forem ultrapassados, conforme
abaixo descrito, devera ocorrer a reversdo do langamento de marcacdo a mercado ora
refletido nas demonstracdes financeiras. Por outro lado, uma maior deterioracdo da
volatilidade do cupom cambial e da cotacédo do ddlar, poderdo implicar no aumento do valor
ora contabilizado.

Ademais, a propria valorizacdo do Real frente ao Dolar de partida das operacdes é responsavel
pela quase totalidade desta posi¢ao passiva liquida, o que é natural nas operacdes de hedge,
onde as empresas deixam de estar passivas em Délar para estarem passivas em CDI.

A Energisa SE possui protecdo contra efeitos adversos sobre os financiamentos atrelados a
variacdo cambial, conforme mencionados acima. As protecdes acima estdo divididas nos
instrumentos descritos a seguir:

1. Protecéo para o montante equivalente a US$42 milhdes e US$ 13 milh&es de juros através de
série de swaps cambiais com limitadores de taxa de cambio entre R$/US$2,2357 (Nov-10) e
R$/US$ 2,8841 (Nov-13) pelo prazo até 08/11/2013, visando a protecdo da emissdo de
debéntures contra variacdo cambial adversa, realizando assim um swap do custo de US$ +
8,85% a.a. por 120,6% da variacdo do CDI, protegendo os pagamentos de juros previstos para
08/11/2010 até 08/11/2013 bem como o valor do principal nesta ultima data.

2. Protecéo para o montante equivalente a US$ 107.1 milhdes de principal e U$39.9 milhdes de
juros através de séries de Swaps Cambiais com limitadores de taxa de cambio entre R$/US$
2,25 (Jul-10) e R$/US$ 2,9170 (Jul-2013) pelo prazo de 06/05/2010 até 19/07/2013. A operacéo
reflete um Swap do custo do US$ + 10,5% a.a. por 131,5% da variacdo do CDI, protegendo os
pagamentos semestrais de juros previstos de 19/07/2010 até 19/07/2013 bem como o valor do
principal nesta ultima data.

Os mecanismos de protecdo cambial auferiram, exceto pelos efeitos da marcacdo a mercado,
um resultado negativo de R$555 (R$133.445 em igual periodo de 2009), decorrente de uma
depreciacao do ddlar.

A Administracdo da Companhia esta atenta aos movimentos de mercado, de forma que estas
operacdes poderdo ter sua protecao reestruturada e mesmo seus prazos alongados, a depender
do comportamento do cambio (R$/US$), no que diz respeito a volatilidade e patamar de
estabilizacdo. A Administracdo da Companhia procedeu a substituicdo dos derivativos mais
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complexos por estruturas mais simples e de maior liquidez, buscando menor exposicdo ao
risco.
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Em consonancia com a Deliberacdo CVM n° 550/08, revogada pela Deliberagdo CVM 603709,
apresentam-se resumidamente abaixo os valores dos instrumentos financeiros derivativos da
Companbhia, vigentes em 30 de junho de 2010 e 31 de marco de 2010:

Instrumentos Financeiros de Derivativos

Valor de Referéncia Valor Justo Efeito Acumulado
A Receber/ A pagar/
30/06/2010 31/03/20 10 Descricéo 30/06/2010 31/03/2010 (Recebido) (Pago)
Nocional (BRL) Posicéo Ativa
Swap Moeda Estrangeira- USD 335.379 288.503 - -
o C%’:S 289.926 308.656 Posicdo Passiva (53.418)
Itg% BBA Taxa de Juros CDI (321.694) (306.196)
e Opcdes de Moeda
Santand Estrangeira (US$) (14.752) (396)
er Posigcdo Total Swap Com
Opcdes (1.067) (18.089)

O Valor Justo dos derivativos registrados em 30 e junho 2010 e 31 de marco de 2010 foi
apurado com base nas cotacbes de mercado para contratos com condi¢des similares. Suas
variacdes estdo diretamente associadas as variagbes dos saldos das dividas relacionadas na
nota explicativa n°® 15 e ao bom desempenho dos mecanismos de protecdo utilizados descritos
acima. Esses contratos ndo prevéem pagamentos intermediarios antes da data de vencimento.
A Companhia ndo tem por objetivo liquidar esses contratos antes dos seus vencimentos, bem
como possui expectativa distinta quanto aos resultados apresentados como Valor Justo -
conforme abaixo demonstrado. Para uma perfeita gestdo € procedido monitoramento diério,
com o intuito de preservar menores riscos e melhores resultados financeiros.

A marcacdo a mercado (MtM) das operagbes da Energisa SE foi calculada utilizando-se
metodologia geralmente empregada e conhecida pelo mercado. A metodologia consiste
basicamente em calcular o valor futuro das operagdes, utilizando as taxas acordadas em cada
contrato, descontando a valor presente pelas taxas de mercado. No caso das opgles, €
utilizado para calculo do MtM uma variante da férmula de Black & Scholes, destinada ao
calculo do prémio de opgdes sobre moeda. Os dados utilizados nesses célculos foram obtidos de
fontes consideradas confiaveis. As taxas de mercado, como a taxa Pré e o Cupom de Dolar
foram obtidas diretamente do site da BM&F (Taxas de Mercado para Swaps). A taxa de cambio
(Ptax) foi obtida do site do Banco Central. No caso das opc¢des, as volatilidades implicitas de
délar foram obtidas de outras fontes de mercado.
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Analise de Sensibilidade

Em consonéncia com a Instru¢do CVM 475/08, a Companhia realizou analise de sensibilidade
dos principais riscos aos quais o0s instrumentos financeiros e derivativos estdo expostos,
conforme demonstrado:

a) Variacao cambial

Considerando a manutencdo da exposicdo cambial de 30 de junho de 2010, com a simulagéo
dos efeitos nas demonstracdes financeiras futuras, por tipo de instrumento financeiro e para
trés cenarios distintos, seriam obtidos os seguintes resultados (ajustados a valor presente para
data base das demonstracdes financeiras):

) ) Cendrio | Cené_lrio Il Cenério 11}
Operagéao Risco (Provavel)(*) (Deterioragéo (Deterioragao
de 25%) de 50%)

Instrumentos financeiros passivo - debéntures Alta do US$ 18.824 210 (18.404)
Swap com Opgoes:

Posicéo Ativa - Moeda Estrangeira - USD Alta do US$ 74.831 93.539 112.247
Posicdo Passiva - Taxa de Juros CDI (86.344) (86.344 (86.344)
Opcdes de Moeda Estrangeira - USD - (65) (2.694)
Subtotal (11.513) 7.130 23.209
Liquido 7.311 7.340 4.805
Instrumentos financeiros passivo - Bond

Swap com Opg¢oes: 38.367 (13.030) (64.427)
Posicéo Ativa - Moeda Estrangeira - USD 206.415 258.019 309.622
Posicéo Passiva - Taxa de Juros CDI Alta do US$ (235.495) (235.495) (235.495)
Opcdes de Moeda Estrangeira - USD - - (7.322)
Subtotal (29.080) 22.524 66.805
Liquido 9.287 9.494 2.378
Total 16.598 16.834 7.183

(*) Considera o cenario macroecondémico da Pesquisa Focus vigente em 30 de junho de 2010, para as datas futuras
até a liquidacéo final das operacdes.

Os derivativos no “Cenario Provavel”, calculados com base na andlise liquida das operag6es
acima apresentadas até o vencimento das mesmas, ajustadas a valor presente pela taxa pré-
fixada brasileira em reais para 30 de junho de 2010, atingem seu objetivo, o que é refletido no
valor presente positivo de R$16.598, que serve para mostrar a efetividade da mitigacdo das
variacdes cambiais adversas das dividas existentes. Neste sentido, quanto maior a deterioragdo
do cambio (variavel de risco considerada), e desde que os limitadores dos instrumentos
financeiros derivativos ndo sejam ultrapassados, maiores serdo o0s resultados positivos dos
swaps. Por outro lado, em determinados cenérios de deterioragdo do real frente ao ddlar, com
25% e 50% de desvalorizacdo do real, observariamos periodos de ultrapassagem de alguns dos
limitadores atualmente vigentes, levando a valores presentes positivos de R$16.834 e R$7.183,
respectivamente.
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b) Variacdo das taxas de juros

Considerando que o cendrio de exposi¢do dos instrumentos financeiros indexados as taxas de
juros de 30 de junho de 2010 seja mantido e que os respectivos indexadores anuais acumulados
sejam (CDI = 11,04% a.a., a TJLP = 6% a.a. e FNE = entre 7,5% e 8,5% a.a) e caso ocorram
oscilagdes nos indices de acordo com os trés cenarios definidos o resultado financeiro liquido,
seria impactado em:

Cenario Il Cenério Il
Exposicao Cenario | (Deterioragao (Deterioracéo
Instrumentos (R$ mil) Risco (Provavel) (*) de 25% ) de 50%)
Instrumentos financeiros
ativos
Aplicagdes financeiras no
mercado aberto 108.018 Alta CDI 3.017 3.737 4.444
Instrumentos financeiros
passivos
- (116.662) Alta CDI (3.249) (3.934) (4.606)
fﬁnma%rgztr;”;ﬁioes (14.436)  Alta TILP (425) (478) (530)
(31.871) Alta FNE (633) (792) (950)
Subtotal (**) (162.969) (4.307) (5.204) (6.086)
Total (54.951 (1.290) (1.467) (1.642)

(*) Considera o CDI de 30 de setembro de 2010 (11,04% a.a.), cotacdo das estimativas apresentadas pela recente
Pesquisa do BACEN, datada de 30 de junho de 2010, TJLP 6% a.a e recursos do FNE de 7,5% a 8,5% a.a. (operagdes
contratadas junto ao Banco do Nordeste, ja refletindo bonus de adimplemento).

(**) N&o inclui as operacdes em dolar no valor de R$272.219.

24  Plano de suplementacéo de aposentadoria e pensdes

A Companhia é patrocinadora de plano de beneficio previdenciario aos seus empregados, na
modalidade de beneficio definido. O plano de beneficio definido é avaliado atuarialmente ao
final de cada exercicio, visando verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes
para a formagao de reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros.

No periodo findo em 30 de junho de 2010, a despesa de patrocinio a esses planos foi de R$583
(R$4.126 em 30 de junho de 2009).

25  Compromissos assumidos

A Companhia possui compromissos relacionados a contratos de longo prazo com a compra de
energia, como segue:

Apobs
Vigéncia 2010 2011 2012 2013 2014 2014
2010 a 2042 123.883 264.916 281.745 233.663 187.535  2.580.866

Os valores relativos aos contratos de compra de energia, com vigéncia de 8 a 30 anos. Os
valores apresentados representam o volume contratado pelo preco corrente e foram
homologados pela ANEEL.
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26  Contrato de concessdo de distribuicdo

A Energisa SE, em 23 de dezembro de 1997, assinou com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL o contrato de concessdo de distribuicdo de energia elétrica, com o prazo de concessdo

até 23 de dezembro de 2027.

27 Outros resultados

30/06/2010 31/06/2009
Ganhos na desativa¢do/alienacdo de bens e direitos 229 653
Prejuizo na desativagdo/alienagdo de bens e direitos (1.856) (279)
Outras receitas - 709
Total (1.627) 1.083

Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracé@o e aos acionistas da
Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia S/A
Aracaju - SE

1.

Revisamos as informacgBes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais (ITR) da Energisa
Sergipe - Distribuidora de Energia S/A (“Companhia”) referentes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2010, compreendendo o balango patrimonial, as demonstracbes do resultado, das
mutacOes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatério de
desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracao.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacdo e discussdo com 0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia quanto
aos principais critérios adotados na elaboracdo das InformacBes Trimestrais; e (b) revisdo das
informacdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes
sobre a posicao financeira e as operacdes da Companhia.

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo relevante que
deva ser feita nas informacdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informacdes
Trimestrais.

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 2, durante o ano de 2009, foram aprovados pela CVM
diversos Pronunciamentos, InterpretacGes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) com vigéncia para 2010, que alteraram as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberacdo CVM n° 603/09, a Administracdo da
Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais (ITR) utilizando as préticas
contébeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, nao aplicou esses normativos
com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada Deliberacdo CVM n°® 603/09, a Companhia
divulgou na nota explicativa n° 2 as ITR esse fato, a descricdo das principais altera¢des que
poderdo ter impacto sobre as suas demonstracdes financeiras do encerramento do exercicio e 0s
esclarecimentos das razdes que impedem a apresentacdo da estimativa dos seus possiveis efeitos
no patrimonio liquido e no resultado, como requerido pela Deliberacgao.

Rio de Janeiro, 4 de agosto de 2010
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-14428/0-6 S-SE

Vania Andrade de Souza
Contadora CRC -RJ - 057.497 /0- 2”°S”-SE
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Para esclarecimentos e informacdes adicionais, ndo hesite em nos contactar:

v Mauricio Perez Botelho
Diretor de RelacBes com Investidores
E-mail: mbotelho@energisa.com.br

v’ Claudio Brand&o Silveira
Diretor de Financas Corporativas
E-mail: claudiobrandao@energisa.com.br

v’ Carlos Aurélio Martins Pimentel
Gerente de Relacdes com Investidores
E-mail: caurelio@energisa.com.br

v" No Rio de Janeiro (RJ): Av. Pasteur, 110 / 5° e 6° andares
Tel.: (21) 2122-6900 / 6902
Fax: (21) 2122-6980 / 6931

v' Em Cataguases (MG): Praca Rui Barbosa, 80
Tel.: (32) 3429-6226 / 6327 / 6000
Fax: (32) 3429-6317 / 6480

v" Internet: www.energisa.com.br
E-mail: stockinfo@energisa.com.br
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